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111 MAPKETUHI' UHOOPMAIIMOHU CUCTEMU Y
IMOJbONMPUBPEIN CPBUJE U POBHO BEP3AHCKO TPTOBAIBE

TokoM BHILIEZEIIEHUjCKOI BpeMEHCKOr Iepuona npuspena CpOuje je umana
KapakTepUCTHKE IUIAaHCKe mpuBpene. [Ipenmazak ca OEIMMUYHO IUIAHCKE HAa IOTILYHO
TPKUIIHA HaYMH NpUBpehUBama yCIOBHO j€ BEIHKE MPOMEHE 3a CBE NPUBPEIHE TPaHe
nma u nossonpuBpeny y Pemy6muim Cpouju. Ca mpomeHOM cucTeMa NpHBpehHBama,
TOJBOTIPUBPEIHH TTPOHU3BOhau ce pajy IITO JIakuler ¥ Op)Ker mpuiarohaBamka HOBUM
OKOJIHOCTHMA CyO4aBajy ca MOTpeOOM CTHIamha HOBUX 3HAma U BEIITHHA KOje ce Ipe
CBera O[HOCE Ha IIACMaH IMOJBONPUBPEAHUX NPOU3BOAA U TUIAHUPAE MPOM3BOIIE Ha
OCHOBY 3axTeBa TpxkuiuTa. Ca Apyre cTpaHe U ApXaBa ce Cyodmsa ca HoTpedoM pasBoja
TPXKUIIHAX ~WHCTUTYIHMja KOjU OW  TOJFONPHBETHHIIIMA OMOTYNHO — Tp)KHIIHY
MHOPACTYTYpy 3a IUIACMaH IOJHOIPHUBPEIHUX MIPOU3BOJA, HHCTPYMEHTE 32 IUIAHUPALE
HOJbOIIPUBPEIHE TIPOU3BOJEE YCMEPEHE Ka TPXKMIUTY, Kao M HMHCTPYMEHTE 3a
YIIPaBJbakhe PU3UKOM ITOCIIOBAA Y OJBONPUBPEIHOM CEKTOPY.

Y 0BOM MOTJaBJbYy Pa3MOTPEHH CYy OCHOBHU HMH(OPMAIMOHHM CHCTEMH KOjU Cy Ha
pacrionaramy MOJbONPHUBpPENHUM MpousBohaunma y Cpbuju, kKao M KaHaIU
MapKeTHHTa YKJbY4yjyhu m poOHO-Oep3aHCcKo TproBame. JlaT je u mperien TeXHUKa
kopumhema MHOOPMAIIMOHNX CHCTEMA U CTpaTeryja TPropama Ha poOHUM Oep3ama.

3.1. Cucrem TpRuITHEX HHpopManHja mosbonpuspene Cpouje (CTUIIC)

Ilpakca y BehuHu pasBujeHHMX 3eMajba je Ja HMHOOPMANUMOHE CHCTEME Y
HOJBONPUBPENN BOAE NPXKABHH OPraHM KOjU HHUCY YKJbYYEHH y TProBame M TO
Hajuermmhe MUHHCTapCTBa 33y KEHa 3a MOCoBe MossonpuBpene. OBo je mpakca Koja
je ycrnoctaBibeHa u 'y CpOujHU Tie ce Y OKBUPY PECOPHOT MHHHCTApCTBA 33y KEHOT 3a
MOCJIOBE TTOJHONPUBpEIE BOIE 1Ba MH(OpMAIIMOHA CHCTEMA U TO:

e CucreMm TpxxumHuX HHGOpMamja nossorpuspene Cpouje — CTUIIC.

e bunancu NMOJbOIIPUBPECIHUX MTPOU3BOJA.

CTHUIIC je opraHu3oBaH Kpo3 HOJOIPUBPETHE CaBETOJABHE CTPYUYHE CIIykO0e Tako Ja
je 'y mnpukymweaky W aHamu3y mnoxaraka CTUIIC-a  yksbyd4eHO ocaMHaecT
nosponipuBpenanx cranuia (Cruxa 3.1.). Ha CTUIIC-y ce TpuKymibajy ILeHE ca
OCaMHAEecT 3eJICHUX THjala, YKJbYUIEHH Cy M H3BEIITajH ca MeT BeJNeTP)KHAIA, KIaHHIa,
MIIeKapa, CHI0ca U IIp.

[TocToje HamMoOHATHM W3BEIITAjU Y KOjuMa ce BHIU caMo mpeomnahyjyha mena u
JICTaJbHU W3BEIITAjH, KOjH TPYXKajy ACTAbHUJU YBHI M Caap)Ke M MHHUMAJHE U
MaKCUMAJIHE [ICHE 3a ATy MOJbOIPUBPEIHU MIPOU3BOJ] Y KOjUMa CTOjU U MUHHMMAITHA
M MaKCHMAaJTHA [[CHA 33 TIPOU3BO/I.

3a MoJbONPUBPEHUKE CY TIOPE]] U3BEIITAja KOJH CaJIpPiKE IIEHE BaYKHHU U OWITEHH KOjU
ce 00jaBJbyjy 3a Bohe M MmoBphe, )KUBY CTOKY, KHTApHIIC U CTOYHY XpaHy. buiareHu
CaJIpiKe aHAIKM3Y CTakbha Ha TPXKUILTY Y HABEJCHUM 00JacTHMa HAa MECEYHOM HHBOY.
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CTUIIC je ycnocraBibeH Kao WHTEPHET-TIOPTAN, IITO je OJ BEJIMKOT 3Hadaja |
omoryhaBa M3BeIITaYMMa ca TEPEHa Aa AUPEKTHO YHECY M3BEIUTAje Y CUCTEM, YUME
cy mH(popMamnmje oaMax TOCTYNHE KOpHMCHHIIMMA (HeMa TyOWTKa BpeMeHa Koja Om
YCIIOBHIIO CIIAFbe MOATAKA Y LICHTPAIIHY jeIHHHILY) .

Cauxa 3.1. [Touetna crpana CTUIIC-a

Sistem trzisnih
informacija Egl]opnvrede
Srbije

www.stips.minpolj.gov.rs

DETALJNI IZVESTAJI | NACIONALNIIZVESTAJl | REPORTERISTIPS-A | BILTENY| KONTAKT

[
Arhiva vesti
Pijace STIPS-a
Kalendar stotnih pijaca
Pitajte

Pre pet godina vocari opsine Topola iz sela Plaskovac, Blaznava i Vina, koji soje zasade

(s i T ST imaju u gornjem toku reke Jasenice, osnovali su UdruZenje korisnika voda pod nazivom
Inostrane berze “Jasenicke kapi”.

Web linkovi

USKORO NAVODNJAVANJE 350 HEKTARA VOCNJAKA U TOPOLI
(23.11.2016.)

Procitaj vise 6 Citanja
SAJAM ETNO HRANE I PICA OD 23. DO 26. NOVEMBRA
(22. 1. 2016.)

Cainija regionaina smotra c proizvoda,
@ETHOE  Sajam etno htrane i pica, 1. po redu bie odrZan od 23 do 26. novembra na
Beogradskom sajmu, najavii su organizatori
Proditaj vise 17 Citanja
AGRQPQN UDﬁ BILTEN - VOCE | POVRCE - 46/2016
B o (22.11.2016.)

7N Na beogradskom kvantasu mogle su se protekle sedmice pazari jagode; Prikaz cena voéa i
lsms
0,

"EN povrca na zelenim pijacama u Srbiji; Cene voca i povrca na pijacama u Crmoj Gori, Najcesce
LR Cene voca i povrca na trzistu u Hrvatskoj.
23 &itanja 1 dodatak
.y BILTEN - ZIVA STOKA, ZITARICE | STOCNA HRANA -46/2016
vetodavna (22.11.2016.)
¢ Sluzba
A AP \bjiodine

i Klanicama i na stocnim pijacama; Jagnjad i jarad skupla u Kraljevu | Nisu ; Cene jaja, pileceg
Liore: mesa i mlenih proizvoda u Srbiji, Ponuda, potraZnja i cene Zitarica i stocog hraniva u Stbif;
Agroinfo vest; Promet robe na produktnoj berzi u Novom Sadu.

J7EN Jovna junad skuplia u Somboru, a krave za Kanje u Kraljeu; Skupia prasad u pojedinim
l ISTEMA
#oI

Anketa 45¢itanja 1 dodatak
Da li vam STIPS pomaze pri . -
e R T NE SME VISE BITI ZAPUSTENIH NJIVA

poslovanju? (22.11.2016.)

Hzsop: CTUIIC

Humeu CucteM TpkuiiHuX nHGOpMaIuja nossorpuspene Cpouje cy:

® CakyIUbambe IMOJaTaka O TOHYAW, TPAXH W KpeTamy IleHa oapehermnx
MTOJBOTIPUBPEIHNX TIPOM3BOJA Ha KBAHTAIIKUM, 3C€JICHAM M CTOYHHM ITHjariama
Ka0 U TOJHOIPUBPEIHAM aroTekaMa, KIIaHUI[aMa W CHJIOCHMA jeTHOM HEEJbHO,
a 32 MHIYTEe 2X TOIUIIIEHE;

e aHanmm3a W 00paja TPHUKYIUbEHHWX I0oJaTaka W AWCEeMUHAIMja KBAIUTETHHX
nHpOpManHja W3 O0NACTH TPXKUINTA MOJHONPUBPEIHUX Tpom3Boma (Boha,
moBpha, JKUBE CTOKE, JKUTAPHIIA, CTOTHE XPAHE U UHITYTA);

e J1a ce oMoryhu mosbONpHUBpPETHAM ITPON3BOhaurMa; KpeaTopuMa arpapHe IOJUTHKE,
npemy3ehiMa 1 CBUM ocTaiM yJIeCHUIIMMA JOHOIICHE O0JbUX TOCTIOBHUX OJUTYKa
BE3aHMX 3a MPOM3BOIbY W MapKETHHT TIOJHONPUBPETHIX MPOM3BO/IA.

! Jesa o HAJOMTHHjUX KApaKTEPHCTHKA TPXKMITHO-HH(POPMAIMOHUX CHCTEMA je Op3uHa 06jaBe
nHpopManuja, c 003UPOM Jia ce CTarbe Ha TPXKUILITY, [IPE CBera LieHe MOJbONPUBPEIHHX MPOU3BOA
MOT'Y IPOMEHHTH Y KPATKOM BPEMEHCKOM POKY.
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IlogaTke MapkeTHHT MH(OMAIIMOHUX CHCTEMA Y TIOJbOIPUBPEIH MOTY KOPUCTUTH:

e Kpeatopn arpapHe NOIWTHKE Yy aHalU3aMa U KpEUpamwy apapHe MOIUTHKE
(mocraBipame meHoBHHX m3BemTaja EY Kommcujm 3a Heke MOJHONPHBpETHE
npou3Boze 00aBe3a je cBUX 3eMajba wianuia EY).

¢ Tlossonpuspenuu npousBohaun koju CTUIIC Mory kopucTuTH:

(1) mpu moHowewy omtyke rae npoxatu Beh mocrojehin mpou3sBon (Ha OCHOBY
no0ujeHux moparaka Morylie je n3abparu TPKHUITY ¢a HajIIOBOJbHI]OM LIEHOM);
(2) npu TUIaHWpaky MNPOM3BOAKE W JOHOhEeHmY OMJIyKe IITa U Y KOjUM
TEpPMUHHMMA ITPOU3BOANTH, HajBaxHHMja je ymora CTUIIC-a nHa ocHOBY yBHza Y
HCTOPH]jCKe LIeHE MOJHOTIPUBPETHIX IIPOU3BOJIA.

e HayuyHa u cTy4Ha jJaBHOCT.

bunancu nomonpuspeonux npouzeooa TPEACTaBIBA]Y IPYTH CHUCTEM TPXKUIIHUX
uH(bopMalrja BoljeH o cTpaHe MUHHCTAPCTBA 33Ty KEHOT 3a MOCIOBE MOJbONPUBPETE.
buancu 00yxBaTajy roIuIlbe H3BEHITaje KOjH capike HHPOPMaIFje O IPOU3BOILN H
MOTPOIIHU MOJHONIPUBPEIHUX MPOU3BO/A.

bunancu nossonpuBpeTHUX MIPOU3BOA CY O BEIHMKOT 3Hayaja 3a MOJbONPUBPEIHHUKE
Koju npalieleM HCTOPHjCKOT KpeTarma MPOU3BOILE H MOTPOLIHE MOJHOIIPUBPEIHIKA
JIOHOCE TUTaH TPOW3BOAK-e (Hajuemha cTpaTeruja je nzderaBame MPOM3BOAA 38 KOjU
ce OuYeKyje BEeTMKH OOMM IPOM3BOAE M Majla MOTPakia). 3Hadaj M3BEIITaja KOju
caapxe TMporHoly Oyayher poma HajOosbe MpHKa3yjy H3BelTaju MUHHCTApPCTBA
nossonpuBpene CA/Jl xoju nMajy BEIMKH YTHILA] Ha KPETame [IeHa MTOJbOIIPUBPETHIX
npou3Boza Ha pobHuM Gep3ama y CAJI%.

YV bunance mosbONpUBPEIHNX MPOU3BO/IA YKIBYUYEHH Cy ciefiehu POM3BOIM: TIIICHHUIIA,
KyKypYy3, COja i COjUHa cauMa, CyHIIOKpPET M CYHIIOKPETOBO YJbe, Iiehep, jadyke, BUIIbE,
MaJIMHE, KPOMIIMD, )KMBa FOBEZIa ¥ ToBel)e MECo U )KUBE CBUEHE U CBUELCKO MECO.

Iopen wma(popManmja M3 mpeTXoJHUX TroAuHa buiancw mpykajy uHOpMAaImje o
HPOLICHU poJa 3a TeKyhy rogusy.

Ksapramao ce 00jaBibyjy W HW3BEIITajH y KOjUMa CE€ aHAIM3UPAjy CBU AaCIEKTH
MPOM3BO/IE M TProBama 3a CBAKy OJ] rOpe HABEACHHX BPCTa MOJHOIPUBPEIHUX
MPOU3BO/A Y 3MJbU M HHOCTPAHCTRY.

HNHTepHanmoHAHE WH(OMAINHOHH CHCTEMH Y MoJbonmpuBpeau. [loctoje OpojHu
WHOCTPaHH CHUCTEMH KOjU 00jaBJbyjy IIeHE, OMIaHCe MOJHOIPUBPEIHUX MPOU3BOAA,
MPOIIEHE POAa M MOTpaXxme, MpoleHy Oyayhux neHa, mporeny Oymyhux TpomkoBa
npousBoambe U Ap. IlocraBba ce muTame y OIyMH HHOOPMAMOHHUX CHCTEMa KOjH
cucreM Kopuctutu? OAroBOp ce MOXKE JaTH 3a MOJHOIPUBPEIHE MPOU3BOJIEC 32 KOje

2 3Hauaj u3BemTaja Munucrapersa nossonpuspene CAJl o cramy ycea y CAJ] Hajoosbe ce MOXKe
BUJICTH KPO3 MOKYIA] MaHWIIyJalMje TIe je jedaH Of 3arocieHMX MUHHCTapCTBa NAJECHEM U
ralemheM CBeTIa Y KaHLeJIapHjH MMOKYIAo [ia Mpe 00jaBbUBama OTKpUje caapkaj u3Bemraja. OBa
MaHHITyJIalMja je CIpeyHa ajii ce O TaJia M3BEIITaju 00jaBJbyjy y TOCEOHO H30JI0BaHO] MMPOCTOPH]H.
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ce mena oapelyje Ha CBETCKOM TPXKHUIITY U Tpeba KOPUCTUTH WHTEPHAIIMOHAIHE
U3BOpE KOjU 00yXBaTajy riio0aiHo CTamke U CBETCKE MpOoLeHe. 3a IPOU3BOIE KOjU CY
KBapJbUBH, KOJH C€ TEIIKO TPAHCIIOPTY]jY WM UHja je IIeHa TPAHCIIOPTA IO jEIMHUIIN
MIPOM3BO/Ia BHCOKa Tpeba y Behoj Mepr KOPUCTHTH JIOKaJTHe HH()OPMAIOHE CHCTEME
¢ 0031MpOM J1a cy TaKBH HPOU3BOIM ,,M30JI0BAHHUjU O]l CBETCKOT TPKHIITA.

DAO. Hajrkomrurekcamja 6a3a, ca OpojHIM MHIUKATOpUMA KOjU TMOKPHBAjYy CBE (haze
U acIeKTe MOJbOIPUBPEIHE PON3BOIbe U tacMana (Cruxa 3.2.). CaM KOPUCHHYKA
uHTEp(dEejc BP0 WHTYHTHBAH W jEAHOCTABAH 3a MAaHMITyJAalHjy, ca e(PHKaCHUM
0JI3MBUMa cucTeMa 0e3 003upa Ha KOMIUIEKCHOCT 3aXTe€Ba M BEIMYHHY TPak€HOT
CKyIla [OfIaTaKa.

Ciuka 3.2. TTouerna crpanmnua FAOSTAT 3a npetpary mpou3BOIbE MOJBOTPUBPEIHHIX
KynTypa

FDOD AND AGRICULTURE ORGANIZATION OF THE UNITED NATIONS =
STATISTICS DIVISION ENGLISH | FRANGAIS | ESPANOL

HOME BROWSEDATA DOWNLOADDATA COMPAREDATA  SEARCH DATA  ANALYSIS  METHODS & STANDARDS Q, Searc

Browse Data (ETEIIDD | Y COUNTRY / REGION | RANKINGS

FADSTAT Domains Production
b Food Security TEM FROM YEAR TO YEAR AGGREGATION
~ | Production | Cereals,Total - 1993 - 2013 -~ Average -

Crops
Crops processed

PRaTE A GRS B o
ive Animals Production guantities by col
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Production Indices

Trade

Food Balance

Prices

inputs

Population

Investment

Paific
ions - Agriculture 5000 km o
s - Land Use 3000 mis |

ASTI R&D Indicators

YyYTvT vy v vrvvvyvowyw
5

ny opinion whatsoever on the part of

Emergency Response limitation of frontie

Production growth rates by region  2000-2013

growth rates

2000-2013

5

Uszeop: FAOSTAT

World Bank. Osa Baza campxu uHbOpMaIije 0 Makpo W MHKPO HHIMKATOPHUMA
BKHUM 3a MoJponpuBpentu cextop (Cruxa 3.3.).
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Cimka 3.3. [IporHosa Kpetama [ieHa IMOJbONPUBPEIHNX por3Boaa CBeTcke GaHke

World Bank Commodities Price Forecast (nominal US dollars) Roleased: Aprl 19, 2016
Commadity Unit 013 2014 2015 2016 017 2018 2019 2020 2021 w022 2023 2024 2025
Energy
Coal, Australia $/mt B46 701 57.5 500 51.0 521 531 542 55.3 565 576 588 60.0
Crude oil, avg, spot $/bbl 1041 9.2 50.8 410 50.0 533 56.7 604 644 686 731 79 816
Natural gag, Europe $/mmbtu 1.8 101 73 45 48 51 55 5.8 62 bb 70 75 80
Natural ga, US $/mmbtu 37 44 16 15 30 35 37 9 41 43 45 48 50
Natural gas LNG, Japan $/mmbtu 16.0 16.0 104 80 81 84 B& 88 91 93 95 98 10.0
Non Energy Commodities
Agriculturs
Beverages
Cocoa S/kg 244 3.06 314 310 EX0 293 2.85 277 269 261 254 247 240
Coffee, Arabica Qlkg 3.08 442 15 330 13 334 337 3139 EX 343 345 348 350
Coffee, robusta S/kg 208 222 1.94 1.70 172 174 1.76 1.79 1.81 183 1.85 1.88 1.90
Tea, auctions (3), average Qlkg 286 7 1 260 265 270 .76 281 287 292 298 3.04 310
Food
Oils and Meals
Coconut oil $/mt LIA] 1,280 1,110 1,300 1,263 1226 1,191 1,157 1,124 1,091 1,060 1,030 1,000
Groundnut oil $/mt 1773 1313 1337 1,300 1,339 1,380 1422 1,465 1,509 1,555 1,602 1,650 1,700
Palm oil $/mt 857 821 623 630 647 664 682 m 79 739 759 m 800
Soybean meal $/mt 545 528 395 340 353 367 381 3% 412 428 445 462 480
Soybean oil $/mt 1,057 %09 757 775 797 820 844 868 893 919 945 m 1,000
Soybeans $/mt 538 492 390 390 403 416 429 443 458 472 488 504 520
Gralns
Barley $/mt 202 138 194 185 187 188 190 192 193 195 197 198 200
Maize $/mt 259 193 170 165 170 176 182 188 194 200 206 213 220
Rice, Thailand, 5% $/mt 506 423 386 375 e 383 386 390 394 398 402 406 410
Wheat, US, HRW $/mt 32 285 204 180 188 197 206 216 75 136 247 258 270
Other Food
Bananas, EU Slkg 092 0.93 0.96 1.00 0.99 098 0.97 0.96 0.95 095 0.94 093 092
Meat, beef Qlkg 407 495 442 3.80 384 389 393 397 402 4.06 411 415 420
Meat, chicken Slkg 9 43 253 250 245 243 240 236 233 230 .26 3 220
Oranges $/kg 097 0.78 0.68 0.70 072 075 0.78 0.80 0.83 086 0.89 092 095
Shrimp, Mexica $/kg 1384 17.25 14.36 11.00 1" 1142 11.63 11.85 1207 1230 12.53 12.76 13.00
Sugar, World $/kg 039 037 030 031 033 033 0.34 035 0.35 036 037 037 038
Raw Materials
Timhar

H3zeop: CBercka 6aHKa

UN Comtrade. Comtrade je 6a3a nomataka YjeaumeHUX HAIM]ja, a KOja Ce OJHOCH Ha
TPrOBHHY HAjpa3IMuMTHjUM MPOHU3BOAUMA. V3BOpH MojaTaka Cy yrjaBHOM 3BaHUYHHU
MOJTAITM 3aBOJIA 33 CTATUCTHKY U 00yxBarajy mpeko 290 3emaspa cBeta. Cama 6asa HHje
HAPOYHUTO MHTYUTHUBHA U MOTPEOHO je oxpeljeHO UCKYCTBO Y Pajly ca HCTOM Ja Ou ce Ha
ONTHMAJIaH HA4YMH BpIIWIA OpeTpara M pasyMeld pesyaratv. basa je mpuamdHo
Mpelu3Ha U jeHa O] PEJICBAaHTHHUjUX 10 MHTamy MehyHapomue tproBune. [IpriandHO
axypHa, 3a BehuHy 3eMarba 1 pon3BoAa noctoje moaarw a0 2015. roqusre.

ITC Trade Map. ITC (International Trade Center) je Takohe 6a3a TProBUHCKHX
nojaraka npousBoja npema HS knacuduxanumju. YrimaBHoMm ce ocimama Ha UN
Comtrade 6a3y monaraka y3 eBeHTyallHE JOIyHE O] CTpaHe CTATUCTUYKHX 3aBOjA U
JIPKaBHUX CITY>KOH Koje ce 0aBe OBUM ITUTAHEM.

ITopen Beh HaBenaeHux 0a3a mogaraka, mocroju U 6asa mogaraka OECD (Cruxa 3.4.).
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Cuamnka 3.4. OECD- Ilpojexuuja npousBoame xxurapuna 2016-2025. roquna

Table 3.A1.1. World cereal projections

Marketing year
e 216 2017 w18 018 2000 2021 2022 2023 2024 2005
WHEAT
Warld
Production " 703 77 7W2 798 7473 7538 70 7end 7756 736 7013
hrea Mha 22 2@F mZs 233 136 237 PBE A6 23 21 mad
Yisld ha EET] EET] 1z 33 M 237 240 £ 346 150 153
Comumgtion " 7099 777 7E4 M4 7467 7522 7508 TeAs  77R7 T4 780E
Fead uge " 1334 1406 1411 1431 W61 1483 1505 1527 1851 1578 1613
Food use " 477 4972 085 G086 5134 5IB1 5233 SEAR 5028 5378 5438
Bioluel use " B 84 as 104 104 104 a9 as 82 82 a3
omer s " 50.0 805 a1 3 68 757 762 82 87 764 753
Expors " 1578 1525 1550 1583 1612 1633 1656 1678 1700 1724 1745
CBosing stocks M 1952 1986 1964 1858 1964 19B1 1963 1945 2014 2085 2053
Price! usoh M0 2185 27 ZDE 234 FEE 240 40 282 2855 2368
Developed counlries
Production " 3815  37a0 3799 3832 3867 GBB 3911 390 3972 4005 4033
Camumgtion " 2669 2706 2715 2734 @0 229 242 @S0 2765 2784 2745
Net Irade " 090 1063 1084 1112 1135 1150 1166 1183 1188 1215 1228
Cosing stocks " 625 738 738 724 8 736 739 T4E 756 65 775
Develisging eountries
Production " 338 3477 333 9865 3606 3650 3691 S7A7  37B4 3834 3880
Comumgtion " 4430 4511 4619 4670 4737 4793 4857 4915 4072 5083 5101
Net Irade M1 1088 1063 1084 1112 1135 1150 1166 1183 1188 1215 1228
Cosing stocks " 1267 1228 126 133 1238 1245 124 128 1358 1270 A7
DECD®
Production " 2§ 2808 03 2836 2858 2071 29B6 3006 3028 3050 3068
Comumgson M 282 28 mAS 54 W50 P48 Z5E Med 1B 188 208
Net trade " 687 &9 a7 5 7o 74 725 75 73 753 760
Cosing stocks " 519 570 ST 532 532 540 543 549 557 565 573
Warld
Production M1 10143 10080 1043  1MB5 10588 10751 10900 11034 1171 11323 11460
hrea Mha 811 1788 1&7 1823 1824 1830 1B35  183E 1841 1846 1848
Yisld ha 560 562 570 575 581 588 594 £00 607 613 620
Camumgon " 9867 10249 10386 10601 10628 10737 10872 11026 11047 11306 11434
Foud use " 5550 5839 5992 G148 G161 G221 G5B G492 G603 67T 6823
Food use m 1308 1363 1383 M08 1432 1458 1464 1508 1586 1562 1583
Bioluel use " 1480 1568 1614 G608 1586 1504 1571 1343 1852 1566 1544
omer s " 020 1014 w3 %60 5.4 973 967 %61 54 54 958
Expors " 1302 1286 1279 1291 1302 1310 1331 1347 1374 1398 1415
[Bosing stocks u| 2162 2042 069 W62 1922 1938 1964 1972 1886 2003 2038
Pries? usoN 106 1702 1680 1630 1658 1700 1759 1812 1822 1838 1867
Develeped counlries
Production " 4980  4BB6 064 5079 5113 G161 §213 5285 5302 G3BD 541
Comumgton " 4842 4538 4617 4742 4686 4FDB 4745 4S0E 4832 4@92 4022
Net trade " 50 376 =9 a0 a3 a3 27 us3 53 7B w02
Cosing stocks m 863 640 a9 a1 645 686 27 a4 41 n3 734
Develioping eauntries
Production " 5163 5174 588 505 5485 5500 5668 5775 568 5063 6045
Comumgtion " 5425 S0 5789 5889 52 G030 6127 620 E3E B4l BEI2
Net Irade 1 374 W6 389 04 413 -3 427 443 463 476 802
CBosing stocks " 1438 1402 10 1821 1277 1350 1237 1Z38 1355 1280 1308
DECD®
Production uu 462 4631 4748 4756 4784 dB2E  4B72 4908 4848 4398 5048
Comumgson M 4597 4718 479z 4818 4860 4BBO  491B 4975 5004 5064 5082
Net trade " 27 53 a2 ET] 89 87 ET] a7 62 55 -4
CHosing stocks " 656 637 =1 616 630 672 714 720 7 nr "7

Statiink e hitp//dx. doiorg/10.1787/888533382148

H3seop: http://www.oecd-ilibrary.org/agriculture-and-food/oecd-fao-agricultural-outlook-2016-
2025/world-cereal-projections_agr_outlook-2016-table99-en

3.2. PoOHo 0ep3aHCKO TPropame

Pobna Oep3a ce Moke nepuHECATH KA0 MECTO CyCpeTa TMOHyAe U TpPaXKme 3a
MOJHONPUBPEIHIM POU3BOIMMA. 3amnpaBo je AehUHUIM]y poOHE Oep3e TemKo
OJIBOJUTHU 01 AeUHHUIIM]E BENCTPKHUIIC WU ayKIHje MOJHONPUBPEIHUX MPOU3BO/IA.
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OHo 1mTo pobHY 6ep3y 0/1Baja 01 OCTATUX KaHajla IIpojaje je:

e Jla ce ce Ha poOHOj Oep3u Tpryje podbom 6e3 moTpede HeMOCPEHOT YBUIIA KYIIIIA.
e Jla ce Tpryje cTaHIapJAHUM KBAIUTETOM ITPOU3BOJIA.
e Jla ce Tpryje Ha CTaHAAPAM30BAHOM MECTY OEpP3aHCKE UCTIOPYKE.

e Jla mocroje pasIMYUTH BHIOBH O€p3aHCKE YyCIyre KOju C€ pasjiuKyjy y
3aBUCHOCTH O]l Pa3BHjeHOCTH poOHe Oep3e: kao Oep3aHcka apOUTpaxa,
KIUPUHT ¥ CAJIIUPabe U CIl.

INocroje mBe BpcTe poOHKUX Oep3u M TO: MPBE CHOT WM poOHE Oep3e Ha KOjuMa Ce BPIIH
JTHEBHO TPrOBame Ca MCIOPYKOM poOe, Hajuemhe y poKy O]l HEKOJIHMKO JaHa U Jpyre
TEepMHHCKE poOHe Oep3e T1e ce Tpryje y Oyayhem neprony Hajuerrhe 10 TOMUHY JaHa.

Ha nepuBatHuM Oep3ama Tpryje ce H3BEJEHMM XapTHjama Of BpemHocTH. tbuxoBa
BPEIHOCT C€ M3BOJM W3 BPEIHOCTH Jpyre aKkTHBE OJaKie W TOTHYE HA3WB ' H3BEICHE
xapTuje o BpenHocTH' u "nepusatu’. M3BeneHe XapTHje ol BPSAHOCTH KpEHpaHe Cy Ha
BENMKA OpOj pa3IM4UTUX BpCTa aKTHBE Kao IITO Cy. MeTald, EHEepPreHTH,
MOJBOTIPUBPEIHA  TIPOM3BOJIM, aKIHMje, KaMaTHe CTOole, CTpaHe BajyTe, HHICKCH,
BpeMeHckH mokasatesbu u apyro (Chisholm, 2010).

[lotpebHo je Harmacutu nga crmot poOHe Oep3e TOTOBO Ja M HEMajy 3HAdaja y
pasBHjeHNM TpPXKXHUIIHAM €KOHOMHjama, JOK je 3Hadaj W oOuWM TproBama Ha
TEPMHUHCKHM POOHHM Oep3aMa y 3Ha4ajHOM yCIIOHY.

Pazsor ryburtka 3Hadaja crioT poOHUX Oep3u je y TPOIIKOBHMa TProBama M pPa3Bojy
CaBpeMEHHX HWH()OPMAIIMOHUX ¥ KOMYHHKAIlMOHWX CHCTeMa. TproBIM Ha CIOT
poOHMM Oep3aMa HW3JIOKEHH CY TpPOIIKY Oep3aHCKe IPOBHU3Hje Kao W TPOIIKY
TpPaHCIOPTa MPOU3BOJA 0 pedepeHTHOr MecTa Oep3aHCKe UCHopyke. 3axBasbyjyhu
pa3Bojy CcaBpeMEHHMX WH(POPMAIMOHMX W KOMYHHKAIIMOHHX CHCTeMa KYyIIH |
MIPO/IABIM C€ MHOTO JIaKIIe MPOHAIa3e M UMajy CBE Mamy NMoTpely Ja ce M3Maxy rope
HaBeJIEeHNM TPOIIKOBHMA CIIOT poOHO-0ep3aHCKOT TIOCIIOBambA.

Hacympor cmot poOHOj Oep3u Ha TEPMUHCKO] Oep3d YIPaBO M3 Tope HaBEICHHX
pasznora M BelMKe YAalbeHOCTH HM3Mel)y ydecHHKa y Tpropamy HCIOpyka pobe je
HeMpakTUYHa Tako naa ce 98% TepMUHCKOr TproBama 3aTBapa (HUHAHCHjCKUM
nopaBHameM u3mely Tprosama’.

Yukanika MepKaHTHIHA Oep3a je MpBo U HajBehe TPIKUIITE BPEMEHCKUX JIepHUBaTa, a
mopes; oBe Oep3e IMOCToje W Jpyre Oep3e Ha KOjEMa C€ TPryje BPEMEHCKHM
nepusatuma (Tabena 3.1.).

¥ Kao pedepentHa IieHa y3uMa ce [ieHa THEBHOT TProBama Ha yHampen oapehenoj 6ep3aHckoj
pedepeHTHO] TPKHUIIH.
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Ta6ena 3.1. bep3e MmoJpONPUBpPEAHUX TMPOU3BOJA y CBETY HA KOjUMa Ce TPryje

BPEMCHCKHNM JICpUBATUMA

Hazus Gep3e

MecTo U roMHA
OCHHBAIHA

IIpousBoau kojuma ce Tpryje

Chicago Board of Trade (CBOT)

Chicago (1848)

Kykypys3, coja, cojuHO yjbe, cojuHa
cayMa, MIIeHNIA, OBAC, TUPHHAY

Kansas City Board of Trade
(KCBOT)

Kansas (1856)

ITmrenumna

New York Board of Trade (NYBOT)

New York (1970)

Kakao, kada, namyk, miehep

Chicago Mercantile Exchange
(CME)

Chicago (1874)

Jynehe meco, miteko, HyOpuBo, cBUIbE,
pe3ana rpaba

Minneapolis Grain Exchange
(MGE)

Minneapolis (1881)

IMurennia, 03uMa TBp/a MIIEHHIIA,
03UMa MeKa MIIEHMIIA, japa TBpIa
MIIEHHI3, KYKypYy3, coja

Sydney Futures Exchange (SFE)

Sydney (1960)

Byna, croka

Winnipeg Commodities Exchange

Winnipeg (1972)

Kanoze, jedam, ceme jaHa, CTOYHA
MIIEHHUIIA

South Agrican Futures Exchange
(SAFEX)

Sandown (1988)

benn KyKypy3, )KyTH KyKypy3,
IIICHUIIA, CeMe CYHIIOKpeTa, coja

Budapest Commodity Exchange

Budapest (1989)

KyKypys3, IIIEHAIa, CTOYHH jedam,
yJbaHa pernuia, coja, CEMEHKE
CYHIIOKpETa

Poznan Commaodity Exchange

Poznan (1991)

Kyxypys, nmenuna, mehep

Warenterminborse

Hanover (1998)

Caumbe, pacaji, KpOMIHUP, MIIEHHMIIA,
MIBCKH je4aM

Euronext.liffe

London, Paris,
Amsterdam, Lisbon
& Brussels (2000)

Kaxkao, kada, 6enu mehep, ctouna
MIICHUIIA, MIICHUYHO OPAIIHO, yJbaHa
penuia, KyKypy3, KpOMIIUp

Izvor: Mapkosuh, T., UBanosuh, C., PaguBojesuh, J[. (2014): Tpowrxosu u uneecmuyuje y
npouszeo0wu cmoune xpane, MoHorpaduja, IlossonpuBpenau ¢akynrer Hosu Can,
VYuusepsutet y HoBom Cany (po Battley, 1999).

[lorpeba 3a cHUTYpHHUM CKIaTUIITEHEM poOe, KpenpameM pOOHHX XapTHja Of
BPETHOCTH KOj€ MOTY 1a ce KOpucTe Kao obe30eheme 3a KpaTKOPOYHE KpeuTe Kao
notpeba 3a OJIaKIIaHOM TPrOBHHOM POOOM YCIIOBHJIA j€ Pa3BOj POOHUX XapTHja OX
BpenHocTH y Cpouju. C 003upoM J1a CKIIAJUIIHUIA HHje MOTJIa UCITYHHTH HaBe/ICHE
ycIoBe, jaBmia ce morpeda 3a JajbUM Pa3BoOjeM POOHHX XapTHja O BPETHOCTH y
Cp6uju koje 6u Morite 06e30eautu HaBeaene Mmoryhuoctu (Kosauesuh u cap. 2013).

W3Benene xaptuje ox BpemHocTH ((puHAHCHjCKM W pOOHM JepHUBATH) MPEICTaBIbAjy
(bMHAHCHjCKY MHOBAIIN]Y KOja ce T0jaBiIa Ha (PMHAHCH]CKOM TPYKUIITY TOKOM TOCIICIBHX
TpHIECET TOAMHA. YCTaHOBJEEHH Cy Y CBPXY CydelbaBama IoBehamy YKYITHOT HHBOA
pusnKka Ha (DMHAHCHjCKUM TpXHUIITHMA. JlaHac OOMM HMXOBOT TProBama IpeMalryje
MPOMET MHOTHM KJIACHYHUM (DUHAHCHjCKUM WHCTPYMECHTHUMA. YBODCH-¢ U KOHCTAHTAaH
pa3Boj IOMEHYTHX XapTHja O BpEIHOCTH oMoryhaBa JaJbi pa3Boj HHCTPpyMEHATa 3aIlITHTe
OJl pH3UKa Ha (PMHAHCHjCKUM TPXKUINTUMA. TPEHYTHO, U3BEICHE XapTHje O BPEIHOCTH
CMaTpajy Ce¢ HajIpUXBaT/bMBHjMM (DHMHAHCHjCKMM HHOBaIldjaMa, y3 IMpPOLEHY moBehama
00MMa FBHXOBOT TpoMeTa y Ormickoj Oymyhuoctu (3akuh, Kosauesuh, 2012).
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Ha TepmunCcKuM poOHUM Oep3aMa Tpryje ce ¢jydepcuma H OIHjaMa Koje cy BUCOKO
crangapau3Bane. Ha BanOepsanckom tpxkuiuty (Over the counter-OTC) tpryje ce
HEeCTaH/IapIN30BaHUM OIIIFjaMa ¥ CBON YTOBOpHMa Ha TTOJHONPUBPEIHE IPOU3BOIE.

Ilo oOuMy Haj3Ha4ajHHjy BpPCTY TEPMHHCKHMX YroBOpa Ha pOOHHMM Op3ama 3ay3umajy
djyuepcu (Future contract). Kapakrepuctka ¢jydepca je BHCOKa CraHmapau3aidja y
moryiey TepMuHa jocrieha yroBopa (Hajuenthe Bake 3a HEKOIMKO TEPMHHA Yy TOKY
TOJMHE), KBAJIWTETa TOJHONPHBPEHUX TPOHM3BO/A, MecTa Hcrnopyke u ap. Kao u kox
JIPYTHX BpCTa TProBama M OBJE je BHCOKA CTAaHAApAM3aIMja yclIoBmwia OymyhHOCT
CEeKyHJIapHOT TproBama (jydepcuMma. 3a TproBame (¢jydepcuMa Kao M CBUM JAPYIHM
TEPMUHCKAM YTOBOpHMa HEONXOMHO j& TIOCTOjake KIHpHHIIKE Kyhe. DyHkmmja
KIHpUHIIKe Kyhe je na mpuMa o0aBe3He JEro3nTe U Of] KYIIIA U MPOoJaBla Kao rapaHIjy
na Hehie OIyCTaTH Ol U3BpIICHa YrOBOpa y CIYajy TyOUTKa Ha TEPMUHCKOM TPrOBambY.
OBH [eMo3uTH Ha3WBajy ce Mapruse (Margin) u cajaupajy ce THEBHO Tj. ca pauyHa KOju
rybu m3HOC TyOWTaK ce Tipeballyje Ha pauyH CTpaHe Koja no0uja (mamoM IeHe Io0Hja
IpoJIaBall JOK pacToM IicHe n00Hja Kymall). JIHeBHO YCKIajUBarmbe HEOIXOIHO je Kako 01
M3HOC Ha MAaprHHCKOM padyHy YBEeK OHO BHIIHM OJ TyOHTKa TProBIIA.

[TpakTryHO KNIHMpUHIIKA Kyha ce mpeMa KyIIly IMOCTaBjhba Kao IpoJaBall U 00paTHO
rmpeMa TpOJABIy Kao Kynau4. Ha oBaj HauumH HENMOCPETHO TMO3HABAWkE KyIIa U
MpofaBIia HUje MOTPEOHO, Tj. MEPCOHAIHO MOBEPEHHE MpeNia3d Ha HHCTUTYIIHMOHAIHO,
crTora ce (jydepcumMa Tpryje UCKJbYYNBO Ha OPTaHH30BAHOM TPIXKHUIITY.

Jlpyra BpcTa MHCTpUMEHaTa KOjUMa ce€ Tpryje Ha TEPMHMHCKHM pOOHMM Oep3ama cy
oronu yrosopu (Option contracts) koju ce Mory feduHHCATH Kao M3BEIACHE XapTHje Off
BpPEHOCTH, Koje Hoce onpehjeno mpaBo. Kao u y ciydajy ¢jydepca ommoHn yroBOpH Cy
BHCOKO CTaHJIApM30BaHU IO TEPMUHY nocrieha yroBopa, KBAIUTETY MOJHOIPHBPETHOT
MPOM3BOJIa, MECTy HCIOpYKe, YKOJIHMKO CE WCTa 3axTeBa M CJ. 3axBajbyjyhm OBAaKBOj
CTaH/apIM3allljH OMIFOHIM YTOBOpHMa Moryhe je ceKyHAapHO TProBaTH Kao M 'y CIIydajy
omiMja ¥ 00jaB/bMBATH CyMapHe (HHAHCHjCKE H3BEITaje. Pasior 3a MOBHHOBaHE
MPOJIABIIA OIIIHjE YKEJBH KYIIIA je IITO mpoaasarl onmuje (Writer) mpu ckianarmby OMIHOHOr
criopasyma Jiobuja npemujy (npemuym) Koja IpeacTaBiba LeHy OILHje.

XenmHr crpaTteruje ca ¢jydepc yroBopuMa 3aCHHBAjy ce Ha KyMOBHHH (OTBaparbe
JyTe XCUMHT MO3HWIIMje) WU Mpojaaju (0TBapame KpaTke XEUMHT mosuimje) djydepc
yroBopa. Ha oBaj maumH mnospompuBpenna mnpemyszeha o0e30elyjy meHy cBor
MOJHOTIPUBPETHOT TIPOU3BO/Ia KOjH je Hajuenrhe Ha TIOJBY y TpeHYTKY Tprosama (Kolb
R. and Overdahl J., 2007).

VYKONHKO je IIeHa Ha CHOT TPXKUIUTY Y TpeHyTKy nocneha ¢jydepca Hika of LieHE Ha
¢jyuepcy, miaHupaHa neHa Ouhe KoMreH30BaHa JOOUTKOM Ha ()jydepcy u 0OpHYTO,
YKOJIMKO je BuIIa, Ouhe ymameHa 3a ryourtak Ha ¢jyuepcy. Tako fa je y o0a ciyuaja
IIeHa KO0ja je IoroBopeHa Ha (jydepcy ocTBapeHa.

* He mocroje criojeHn Kymiy 1 npoaasiu djydepc yrosopa Beli je camMo mBHXOB 6poj HCTH, ¥
Clly4ajy Oa ce TpaXXd HCIOpYyKa MOJFONPUBPEIHOr Mpom3Boja Oep3a mo oapeheHum
KpUTEpHjyMHUMa CIaja Kylla U IpoJiaBLa.
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Ilpumep: llena Ha Kykypy3a Ha (jydepc TpxumTy y aeuemopy 155 nunapa mo
KHJIOTpaMy, 1O KOjoj TOJbONPUBPEIHUK MpPOAaje KyKypy3. YKOJIMKO je IIeHa Ha
nocnehy ¢jyuepca y nerem6py 15,0 aAuH/Kr 110 0BOj LICHH MOJHONPUBPEIHUK 3aUCTa
npojaaje Kykypy3 y netemopy (Tabena 2.).

Tabena 3.2. [Ipukas xenuHr crpateruja u3 npumepa (basis ce He Mewba)

JIHeBHa neHa (cnor)

Kypy3a ®Djyuepc HeHa Bazuc

OtBapa KpaTKy MO3HIH]Y]|
3a HoBeMOap (mpoxaje) mo| /
12,5 din/kg

JeuemOap - nena Hal 3aTBapa  MO3WLHU]y  HA|
cnor Tpxumry 15 jydepc yrosopy mo menn| /
din/kg on 15 din/kg

Keswena cena 15,5
din/kg

Pe3yarar

Pesynrar wHa cnor - [nanupana nena 15,5 din/kg

tpxumry: 15,5-15 din lfé) g(_bfg: %35 @é{:ep/clz : / - OctBapeHa IieHa Ha CIIOT

Ikg = 05 dinfkg wasme | O T g sy 15 dinfkg

0] IUIAHUPAHE LIeHe p - ITpodur Ha djyuepcy 0,5 din/kg
YxymHo octBapeHa riera 15,5 din/kg

H360p: Aytopu

CymtrHa oTBapama KpaTKe XEUWHT MO3UITHje CacToju Ce Yy TOME Jla U ako Johe 1o
MaJia IIeHe Ha CIIOT TPXKUIITY Kao IITO je CIy4aj Y HaBeJACHOM IpUMeEpY, IUTaHupaHa
nena (15,5 din/kg) 3amruhena je J0OMTKOM Ha TEPMHUHCKOM YTOBODY.
IlojennocTaBibeHO ce Moxe pehu 1a KOIMKO ToJ1 Mpon3Bohad M3ryOu maioM [eHa Of
ampuIia 10 HoBeMOpa Ha CIOT TP XKHUIITY, TOMUKO he MoOUTH Ha APYTOj CTPaHH MaJI0M
[[eHa Ha TEPMUHCKOM TPIKUIITY.

MexaHn3aM MPUMEHE XallMHT CTpaTterdje dhapmepa y3 ymoTpeOy OMIIMOHOT YyroBopa
nmpukasasa je Ha cienaehem npumepy (Tabena 3.3.).

Ipumep: Crouap xymyje call ommmjy Ha Kykypy3 ca gocriehem y mMajy u Strajk mexnom
on 400 monapa mo TOHH KykKypy3a, maha mpemujy 20 mojapa mo TOHH 3a YrOBOP
BenmurHe 10.000 ToHa.

Ta6ena 3.3. TabenapHu pUKa3 XeUUHr cTpareryje kynosune call omuje

Lena Ha 1HEeBHOM CTBapHa BpeIHOCT Ipodut/ryéurax Ykynau
(CrmoT) TPKUIITY onmuje dolara/t npodut/rydurak
dolara/t dolara/t dolara/t
372 0 -20 -20.000
396 0 -20 -20.000
400 0 -20 -20.000
405 5 -15 -5.000
420 30 0 0
448 48 28 28.000

U3Bop: Aytopu

W3 rope HaBezneHOT IprMepa 3aKJbydyje Ce Jla YKOJIMKO je LEHa OIMILIHje UCIIOJ CTPajK IIEHE,
HOJBOIPUBPEIHUK je Hehe akTuBpaTtd ¢ 003MpOM i@ MOJHONPHUBPEAHHUK MOXKE KYIUTH
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KyKypy3 Ha BaH Oep3aHCKM TPJKHILTY TI0 HIKO] LIEHH Y ONHOCY Ha LieHy KOjy OM cTBapHo
KyTIOBHHOM KYKYypy3a Kpo3 aKTHBHpame omuje. HakoH mpenacka LieHe KyKypys3a H3Ha[
CTpajK LIeHE II0JbOPUBPEIHNUK O€NIeXKU JOOUTAK MapasIeHO ca PAacTOM LICHE.

3.3. lIpeaycaoBu, 3Ha4yaj u Moryhnoctu pa3soja poonux 6ep3u y Cpouju

W mopen wuspaxeHe MHOTpeOe 3a YCIOCTaBJbAaHEM OPraHU30BAaHOI TEPMUHCKOT
TproBama TOJGONPUBPEIHAM TPOM3BOJMMA KOja j€ YCIOBJbEHAa BHCOKOM
GITyKTyanujoM LieHa IOJbONPUBPEAHUX NPOU3BOAA Y MOCIEABUX HEKOJIMKO IOANHA,
JI0 pa3Boja oBe BpcTe TpxkuiTa y CpOuju HHje JOIIIO.

[la 6u ce poOHa TepMHHCKa Oep3a yCIIOCTaBUIIa HEONXOIHO j€ YCIIOCTABUTH 3aKOHCKE
npenycinoBe. Hamme, mako 3akoH O TpXKHMIUTy KamuTaina npeasuha moryhHocT
ycIocTaB/bakbha TEPMUHCKOT TpProBama, HE OCTaBjba M MOTyhHOCT OCHMBama
KITMPUHTA U CAJIANPaka y OKBUPY caMe Oep3e MM He3aBHUCHE KIIMPHUHIIKE Kyhe.

Henmocrarak 3akonckor okBupa y CpOHju YCIOBHO je Nla ce JaHac TPryje jeHOCTaBHIM
MHCTPYMEHTHMA. poOOM, poOHMM 3ammcuMma u ci1abo obezdehenuM QopBapanMa, Tj.
HMHCTPYMEHTHMA KOjU 3aXTEBAjy HIKU HUBO POOHO-Oep3aHCKe HHDPACTPYKTYpE.

Ha oBom Mmecty pasmotpuhe ce mpemyclioBH 3a pa3Boj CHOT U TEPMHHCKOT pOOHO-
Oep3aHcKkor mocioBama y Cpouju.

Cnot poOHO-0ep3aHCKO MOCIOBakhEe HUje Peryucalo 3ajeqHuukoM EY perynatuBom
¥ TpenymTeHo je cBakoj wianmimu EY 1a oBy 067acT caMoOCTamHO peryiuire’. Y
MOCTEBHX JIeCeTaK ToANHa OHIIO je BHIIE MTOKYIaja J1a ce 00nacT poOHo-0ep3aHCKOT
MOCJIOBamkba ypenu MoceOHNM 3aKOHOM O POOHUM Oep3aMa y OKBUPY MHUHHCTapCTBa
HQ/IJISKHOT 3a TIOCIIOBE TProBama. [peHyTHO cTamke y 00JacTH CHoT poOHO-
Oep3aHCKOT MoclIoBama Koje ce onBuja Ha IIpoayktHoj 6ep3u a.n. HoBu Cax je Hu3ak
HHBO ,,yciIyra“ 3a yuecHuke y Tprosamy. OBO ce oriezna npe cBera y:

e Henocrojamy ycrnyre KIMpUHra Tako Ja YYECHUIM Yy TProBamy HAKOH
yHapuBama Oep3aHCHUX TPrOBAYKHX HAIOra M00Hjajy IMOJaTKe jeTHH O ApyruMa
U CaMH Ce CTapajy O HCIUIATH OJHOCHO MCIIOPYIH pode.

e Huje ycnocraBibeH cucTeM Oep3aHCcKe apOUTpaxe Ia cy y ciydajy cropa mpu
UCTIOpYIIM poOe YYECHUIM Yy TProBamy MPEHYyIITEHH AyTUM PEIOBHUM
CYJICKUM IpoIieAiypamMa YMECTO Op30T BAHCY/ICKOT pelllaBarba cropa Ha Oep3H.

e Hucy ycnocraB/beHH TapaHTHH 3aIlITUTHH (OHIOBH KOjU OM omoryhuian

obemreheme y ciy4ajy LITeTe HAcTajle 10 y4YEeCHHUKA y TProBamy, yCien
HEeU3BpIIeHa 00aBe3a Apyre CTpaHe, BaHCYICKO oOemTeheme.

HoBHM 3aKOHCKHM OKBHpPOM KOju OW TOCEOHO peryiaucao CIoT poOHO-Oep3aHCo
nocnoBame Moryhie je yCHOCTaBHTH Gep3aHCKy apOHTpaky®, Kao M CHIypHOCHE

>V CAJl 061acT croT pobHO-6ep3aHCKOr MOCIOBakha HHje PEry/HCcaHa MOCeGHUM 3aKOHOM
Beli OMIITHM YyrOBOPHUM IPaBOM.

by OKBHpPY 3aKkOHa O apOHTpaXKH MOCTOjU MOTYRHOCT Bplema apOuTpake U Ha POOHUM
Oep3ama anu 0Baj CHCTEM apOUTpake HUje y IOTIIYHOCTH oAroBapajyhu 3a pan pooHe Oep3e.
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¢onmoBe koju O6m omoryhmim Behy curypHocT mHpH H3BpIIaBamy Oep3aHCKHX
nocyoBa. /logaTHa CHTYpHOCT M MOJAM3amke HUBOA yCIyre Koje 0ep3a mpyska CBOjUM
ydecHHIIMMa Omia O y omoryhaBamy ycrocTaBjbama KIMPHHTAa Ha CIIOT POOHO]
O0ep3nu. Kimmpunmka xyha Oum ce crapaiga o WCIUTaTH TpojaBalia HakoH mpucreha
JOKyMeHaTa 0 MOpEKIy pode O CTpaHe KyIua.

Kox ycnocraBipame TepMUHCKOT poOHO-0Ep3aHCKOT TProBama 3HaUajHA je YUEHCHHIA
na je Peryonunka Cp6uja y mpouecy npukibydema EY y 006aBe3n yckimahupama cBOT
3aKOHOJ[ABCTBA Y 00JACTH TPIKHUIIITA TEPMUHCKHUX yroBopa ca EY 3akoHOmaBcTBOM.

Ha cHasu cy IBe OCHOBHE 3aKOHCKE peryjaTtuBe Koje AeuHuILy obaacT Oep3aHCcKor
TproBama. Perynarusa koja je y 2012. roguHu CTynuIa Ha CHary je 3akoH y CTPy4HO]
jaBHOCTH no3Hat kao EMIR.’

[pyra perynatusa u3 ose obsactu je MIFID 2.

V¥V Peny6numu Cp6uju je y HEKOJMKO HaBpaTa MOKYIIAHO Jla Ce YCHOCTaBH pOOHO-
0Gep3aHCKO MOCIOBAKE PETryINCAkEM OBE 00JIACTH KPO3 TOHOIICHE MOceOHOr 3aKoHa
0 pobHnM Oep3ama. 3a TO je y MPEeTXOAHOM MEepHoy IOCTOjasia MpaBHa MOTYhHOCT,
no n3mena aupektuse MIFID 2 koja je monecena 2. jyma 2014. rogune u npenasuieHo
je ma crynu Ha cHary y janyapy 2018. rommue. Hanme, oBa IUpeKTHBA je CBpCTaia
pobHe nepuBaTe ca (MHAHCHJCKMM W €r30THYHHM JepUBaTHMa Y jE€IMHCTBEHY
KaTeropujy (HUHAHCHjCKMX HWHCTpyMEHaTa, YMME je TPXKUIITE W TProBame CBUX
TEPMHUHCKHX YyrOoBOpa pPEryJIMCaHO Ha HMCTH HauuH. MMajyhw y Buay oBaj HOBHU
MIPUCTYN TUPEKTHBE, CIEAW Aa OM ce peryiaucame CBHX TEPMHHCKHX YTroBopa y
Cp6uju Mopaito U3BPIINTH Kpo3 yHanpehemwe 3akona o Tpxkumty kanurana (3TK).

OCHOBHH HENOCTAlld 3aKOHa O TPXKHUINTY KalWTana Cy Ja He TOCTOjH CHCTEM
TIATICHITPAha U KOHTPOJie KIMPUHIIKHX Kyha Beh (GYHKIMjY KIMPHUHTA €KCKITY3WBHO
Moxke 00aBsbaTh camo LleHTpanHu perucrap 3a xapThje ol BpeaHocTH. LlenTpanran gero
3a XapTHje 0J] BPSIHOCTH HE MOXKE BPIIUTH YCIIyre KIMPUHra ¢ 003UpOM Ja je OCHOBHA
(GyHKIHja OBE MHCTHTYIIHjE BPIICHE CBUACHIIH]E O JeMaTepHjaTH30BaHAM XapTHjama 01l
BpemHoCTH. [Ipey3iMame yclyre KIMpHHTa KOjU Moapa3yMeBa Mpey3uMarbe PH3UKa O
HEU3BpIlICHa YrOBOPEHHX 00aBe3a y4YeCHHKa y TEPMUHCKOM TProBamy JIOBEO OM y
omacHocT o1 6aHkpota LleHTpanHu peructap 3a XapTuje 0J] BpeHOCTH.

Moske ce 3aKJby4HTH 12 je 3a YCIIOCTaB/baHe TEPMUHCKOT TPKHIITA TOJHOIPHBPEIHAM
MPOM3BOIMMAa HEONXOAHA M3MeHa 3aKOHA O TPXKHUINTY KaluTala y Jielly OCHHBamba U
KOHTPOJIE pajia KIMPUHIIKKUX Kyha 1 peryiuicame KIMpHHra (WM Ipyre BpeTe rapaHimja
3a M3BPILIEHA y CIIy4Yajy CBOII yTOBOPA).

HckycTBa y CBETCKMM OKBHpHMA Cy J1a je 3HA4ajHO O0jenumaBame pOOHUX U Oep3u
TP>KUINTa KanuTaaa y okBupy jeane oepse (bemoseprcos A. et al., 2012).

3a ycnocraBbamke M YCHEMHO (YHKIMOHHCAake POOHMX Oep3u HEeONmXOIHO je
Kpeupame NOACTUIIAjHOT TIOCIIOBHOT OKPYXKema IITO CE Npe CBera OJHOCH Ha.

" Bunern Bumre: Regulation (EU) no. 648/2012 of the European Parliament and of the Council
of 4™ July 2012 on OTC derivatives, central counterparties and trade repositories.
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e PemnyOinuky AMpeKIHjy 3a poOHE pe3epBe Koja je 0[] 3Ha4aja 3a paj pobdHe 6ep3e u
y TOM Iuiby Ou Tpedano aa npehe Ha EY Monen HaOaBke CTpaTeIIKUX pe3epBU
TI0JBOMPUBPETHIX MPU3BOJA KPO3 jaBHE HAGABKE 10 HPHHIIMITY Haj6O0Ibe MOHy/Ie”.

e Pa3Boj cHTypHHX cHCTeMa CKJIa[HIITeRha KOju oMoryhaBajy CHUTYpHY HCIOPYKY
pobe 1 cucTeM jaBHHX CKJIAJIMIITA 32 MOJHOTIPUBpEHe mpon3Boxe. [loxcTuiiajHa
TopecKa MoJIMTHKA Be3aHa 32 MapTHHCKE padyHe U IPpUXo/ie Ha poOHNM Oep3ama.

e JemHOCTaBaH M ca MalUM TPOLIKOBMMA IUIATHH MPOMET Ca WHOCTPAHCTBOM KOjH
6u oMoryhno ydecHUIIMMA 13 PErMOHA TProBakba Ha CPIICKUM POOHUM Oep3ama.

3.4. Crame y Cpouju y 00JacTé poOHO-0€p3aHCKOT MOCI0BAA

Y Cpbuju mnocnyje camo jenua pobOHa Oep3a - IlpomykrtHa Oep3za Hou Can. Ha
IpoxyxTHOj Gep3u Tpryje ce camMo Ha CHOT TPXKUIITY M 'y BeoMa MajioM o0umMy Qopsapz
TEPMHUHCKUM yroBopuma. OCHOBHE KapaKTEPHCTHKE pPOOHO-OEp3aHCKOT MOJIOBAKA Y
Cpbuju cy Ja HeMa cucTeMa JIMIICHIMPaba U KOHTPOJIE, HE TIOCTOjU CUCTEM KIIMPUHTA
caijupama, Beh ce camy YYeCHHIIM TProBarma CTapajy o0 MCmopylu W ucruiati. Hema
obe30eheHe HM BaHCYJCKE 3aITHTE YUME Cy TPrOBLH H3JIOKEHH PEIOBHUM CYICKUM
npolenypaMa y ciay4ajy crmopa. EdukacHa eneKTpoHCKa TproBauka Iuiargopma Huje
yernoctaBibeHa. C 003MpOM Ha BHCOKY KOPENMCAHOCT CIOT IIEHA MOJHONMPUBPETHHX
npousBoja, Hamehe ce 3akibydak (Kosauesuh, 2014) ma 6u cpricke pobHe Oep3e Morie
HUMaTH PETHOHATIHU 3HAYaj YCIe[ Mamer KpeTama 0a3uca u Behie Mperi3HOCTH XeIUHT
CTparerrja MoJpONPUBPEIHUKA W3 PETMOHA, Y OJHOCY Ha CBETCKe Oep3e, IIie je PHU3MK
MpoMeHe 0a3nca U3paKeHH]H.

3ak/byuak

3a ycnemHy 1 npoUTaOUIHY TOJBONPUBPEIHY IIPOU3BOABY O BEJIHKOI 3Hauaja je
[IO3HABAE TEXHUKA Yy IUIAaHUpamy I[OJbONPUBPEIHE IPOMBOIAKE U ILIACMaHA
MOJFOPUBPEAHUX MIPOU3BOJIA, KAO U OCUTYPahe IIEHE IMOJbONPHBPEIHUX MIPOU3BOJAA Y
Oyayhem mnepmony. Ca apyre crpaHe Ap)KaBHH OpraHd Hajuemrhe MHHHCTapCTBa
3aqy’kKeHa 3a TI0CJOBE IIOJhOTIpUBperie Tpeba Ja yCrlocTaBe MapKeTHHT
MHPOPMAIIMOHE CHCTEME Y TOJHONPHUBPEAN U TPXKUIIHY HHPPACTPYKTypy Koja he
NOJFOPUBPEAHUIIIMA OMOTYhUTH rope HaBeaeHe QyHKIHjeE.

VY CpOuju o1 cTpaHe MUHHCTapCTBA 334y>KEHOT 32 IIOCIIOBE II0JLOPUBPEE BOJE CE Ba
cucrtema, npBu CucreM TpXUIIHUX wHpOpManmja mossonpuBpene CpOuje Koju
MOJHONPUBPETHUIIMA TIPYXKa YBUA y [IEHE TOJbONPUBPETHUX [IPOU3BO/IA U MHITYTa Kao0
U aHaJM3€ M IPOTHO3e Kperama LieHa. pyru cucteM je bunaHc mosponpuBpenHnx
MpoW3BOJia KOjH TpyXXa HCTOpHjCcKe HH(OpManuje O TPOWUBOAMBU W TIOTPOIIHH
MOJBOTIPUBPETHNX TPOU3BOA, KA0 M TIPOTHO3Y OBHX IapameTapa.

¥ V oBOM TpeHyTy IieHa TI0 K0joj Ce KyITyjy MOJhONpHBPETHH TPou3BoaM oapehyje ce 3akbydrom
Buane. OBakBa 1ieHa Mo>ke OMTH yHAIpes o3HaTa MajloM Opojy YUECHHKA U IPEZICTaBIba MPEIPEKy
3a YCIIOCTaBIbahE TEPMHUHCKOT TPIKHUILITA.
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WHpopmaImoHu cUCTeMH Cy OJ 3Haudaja y KPaTKOM BPEMEHCKOM OKBHPY jep MOTY
MOJHOTIPUBPEAHNKY OMOTYhUTH yBHA Ha K0jOj TpXKHHLIM je HajBUIIA II€Ha
MOJEOTIPUBPEAHOT Tpon3Bosa. Behn 3Hauaj) HaBeneHNX MH(DOPMAIMOHUX CHCTEMA je
y IUTaHUpAmky IOJBONPUBPEIHE TPOU3BOAIE TI7IE€ IOJHONPUBPEIHUK HAa OCHOBY
HCTOPHjCKOT KpeTama IIeHa MOXKEe HalpaBUTHU IIaH NPOU3BOAIE 3a KOjU CE OYeKyje
na he moHeTH HajBUIIH MPODHT.

VY moriemy najber pa3Boja MapKeTUHI HMH(OPMALMOHHX CHCTEMa MOXE Ce JaTH
nperniopyka 1a ce y CTUIIC-y meTononoruja npuKyIbamka 1 00pajie mojaTaka yCKIaan
ca EY wmetonmonormjoM, 3amouHe KOHTHHYHMpaHa efayKaldja MOJHONPUBPETHUKA O
TEeXHUKaMa IUIAHWpama TPOM3BOIME, IUIACMaHa ITOJHONPUBPEAHNX IIPOM3BOAA U
OcHUT'ypama LICHEe IOJbOIPUBPEIHUX IIpon3Boaa y Oyayhem nepuomy.

HecymmuBa je unmmenuria ga Ou pasBujeHO poOHO OEp3aHCKO TpProBame OWIO 01
3Ha4Yaja 3a yHanpelheme MoclioBama y NOJbONPUBPEIHOM ceKTopy. CIOT WU JHEBHO
pobHO-0ep3aHCKO TMOCI0Bamke Koje ce obarsba Ha [IpoxayktHoj 6ep3u Hosu Can je y
CaBpEeMECHHM YCJIOBHMa TProBama OJf Mamer 3Hadaja, Mpe CBera yciem pas3Boja
TEJICKOMYHKAITMOHUX TEXHOJIOTHja KOjé TproBumMa omoryhapajy jedTuHmje
MOCJIOBakhE y JUPEKTHOM KOHTaKTy BaH Oep3e.

3a mosponpuBeqHu cektop y CpOWju je Of BeNUKOr 3Havaja YCIOCTABJbAE
TEPMHUHCKOT poOHO-0ep3aHCKOT IOCIOBama Koje MoJponpuBpeanunMa y Cpouju u
pErnoHy MoXke OMOTYRUTH OcUrypame IIeHe OJFONPHBPEAHUX MPOU3Boaa y Oyayhem
MEPHOAY KPO3 MPUMEHY XCIIMHT CTpaTertja Ha TCPMHCKAM pOOHHUM Oep3ama.

TepMuHCKO TproBame je mpemmer ommre EY 3akOHCKe perynaTvBe ca KOjOM ce
Peny6nuka Cpbuja Mopa ycarinacury.

Jocagammsy MoKymaju Aa ce poOHO Oep3aHCKO TEPMHHCKO TPrOBamkE PEryJIHIIe
MOCeOHNM 3aKOHOM O poOHMM Oep3ama HHje BHIIe Moryhe ycien mpomene EY
perynaTrBe Koja cBe€ TEPMHHCKE YTOBOpPE CBPCTaBa y UCTY KaTeTOPH]jy (PMHAHCH]jCKUX
WHCTpYMEHaTa M BHUXO0BO (PYHKHOHHCAE PErysviie Ha MCTH HadyuH 0e3 o03mpa ma
71 ¢y (PMHAHCH]CKH, POOHU WM €T30THYHH TEPMHHCKH YTOBOPH.

OCHOBHHM NpaBIY U3MEHE 3aKOHA O TPXKHIITY KallUTajaa Cy PEryiHCcamke OCHUBAbA U
KOHTpOJIE paja KIMPUHIIKMX Kyha u perynucame obe30ehema u u3BelmITaBama y
TproBamy comoBuMa. Mako EVY 3akoHcka peryiaTtiuBa He HpOIUCYyje NMPELU3HO Ha
KOjH HAaYWH C€ KJIWPHHT peryiuile, Hajuemhu NpuMep je Aa ce JHUIECHINpame H
KOHTpOJa paja KIMpWUHIIKMX Kyha Bpmm on crpane Komucwje 3a xaptuje on
BPEAHOCT U LIEHTPAJIHE OaHKe.

Hakon yckmahuBama y 00acTH TpIKUWINTA KaluTajla IIOCTOjU Mehykopak Tj.
Ammnupame npema Esporicoj Kommcnjuy m ESMA re ykonmko HaBelneHe IBe
WHCTHUTYIIHjE OIICHE /Ia je 3aKOHOJABCTBO 3€MJbE allTMKaHTa KoMnaTuOWIHO ca EY u
na ce npoduT of Oep3aHCKOT MOCIOBamka HE KOPUCTH y HEIO03BOJbEHE CBpPXE, Kao
Tepopu3aM, Jlaje 103Body 3a pan KimpuHIIKNX kKyha EY u CpOuje Ha obe TepuTopuje
mrTo OM UMajo OrpoMaH 3Hayaj He caMo Ha poOHO-Oep3aHCKO MociioBame Beh u Ha
MOCJIOBakhE HA TPIKUILTY KalHTaIa.
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3a poOHO-Oep3ancko mocnoBame y CpOUju 011 BENHMKOT 3HAYAja j€ U yCIIOCTABIHAE
MOJCTHUIIAJHOT TTOCIOBHOI OKpYXKEma 3a paj poOHMX Oep3u Kpo3 MpOMEHY paja
PemryOnmuke nupeknuje 3a poOHE pe3epBe, IMOACTUIAJHY IOPECKY IMOJUTHKY,
T0jeTHOCTABJBCH TIATHH TIPOMET Y PETHOHY U CII.
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