KAPBOHCKUM KPEAUTW: CAP AND TRADE CVICTEM
1 KAPBOHCKNM KPEATIN Y ITO/MSOITPMIBPEAN

Jonea Cy6uh', Mapko JeaouHuk>

Cakerak

KapOoHCKM KpeAUT je OIMUTY TepMUH 32
CBaKM CepTU(UKAT UAU AO3BOAY KOjOM Ce
MOKe TProBaTy, a Koja IMPeACTaBda IMPABO
Ha eMUTOBale oppeheHe KOAUYMHE yIiveH-
AVIOKCHAQ WVIAM €KBUBAA€HTHe KOAMYMHE
Apyror raca ca eheKToM CTaKAeHe Oalire.

KapOoHCKM KpeAUTN M TP>KHUILTA YT/HOEHUKA CY
KOMITOHEHTA HALIMOHAAHMX M MeDYHapOAHMX
MOKYIIIaja Aa ce yOAaxu 3arahere >KMBOTHe
cpeAuHe. Y OBOM TIIOTAaBAY OIMCAHU CY
KapOOHCKM KpeauTy, U o0jallibeHe Cy
TEOpPUjCKE OCHOBHE KapOOHCKUX KpeAuTa
U cap and trade cucrema, ca MOCEOHUM

OCBPTOM Ha IIPEAHOCTM M HEAOCTATKe cap
and trade cuictema. VIcTOBpeMeHO 1CTaKHyTe
cy cBe creuudpuuHocTu llleme TproBama
emucrjama y EBporckoj yHuju, Kao Hajeher
M Hajpa3BUjeHMjer CHUCTeMa 3a TProBame
KapOOHCKUM KpeauTuma. Takobe, Tema
OBOI' TIOTA@BMdA je U yrnoTpeba KapOOHCKMX
KpeAMTa y O,SOIPUBPEAY, KOja je joLI YBeK Y
NoueTHOj a3y pas3Boja, aAY IOCEAYje BEAUK
MOTEHLIMjAA.

KmoyyHe peum: KapOOHCKM — KpeAUTH,
TPKuIITa eMucuja, cap and trade cucrem, EU
ETS, nomonpuspeaa.
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Y NpPeTXOAHOM IIEPUOAY, @ TTOCEOHO TOKOM
MOCA€AIbE ABE A€lleHMje, CTalbe CBETCKOT
€KOCUCTEeMA Ce APaMaTM4YHO IOTOPILAAO.
Nuxewepy XMBOTHE CPeAMHE U €KOAO3U
HENMpeKMAHO  1CKa3dyjy  3abpuHyTOCT
300r yTullaja eKOAOLIKMX AUCTOp3uja U
A€TrpaAalije>XMBOTHE CPEAVHEHATAOOaAHU
exocucteM. Crora, oBa TeMa nocTaje Gpokyc
VCTpaXkKMBaka HajIlMper CIIeKTPa HaydYHUX
U CTPYYHUX AMCLUIIAMHA, jep je BeAUKU
0poj McTpakuBaya M Kpearopa MOAUTHKA
3a0puMHYT 300r TmoOpacTa PaZAUYUTUX
LIITeTHUX €eMUCHja UM IUXOBOT YTUILQja
Ha CBe acleKkTe IIpMpOAe U ApYLITBa.
[TomeHyTa 3a0pUMHYTOCT je OIpaBAaHa,
jep je Beh AomAO A0 KOHKPETHMX
eKOAOLIKMX KaTacTpoda, Kao IITO Cy, Ha
IpuMep, eKCTpeMHe BpeMeHCKe IIojaBe
yAM mopact HuBoa Mopa (Osuntuyi, Lean,
2022). Kaumarcke mpomeHe U TAODaAHO
3arpeBare Cy HECYMIbMBO Hajo30umHUje
OMACHOCTM 32 AYTOPOYHY OAPKMBOCT
LIEeAOKYIIHE TTAQHEeTe, C 003MpOM Ha TO Al
AQHTPOIIOTeHe AKTUBHOCTU KOHTUMHYMPAHO
ocaobabajy orpomHe KoAM4MHE racoBa ca
epextom crakaene Oaurre (GHGs), aan
Y MHOro Apyrux sarabyjyhux jeaumema.
['A00aAHO, Ka0 pe3yATaT OBOra, Ap’KaBe Cy
IIOA TIPUTHCKOM yCMepaBaka Ha IPOMIITHO
pelllaBame HMPUCYTHUX €KOAOILKINX
IpoOAEMa, aAM Y3 ICTOBPEMEHO OAP>KaBatbe
3aA0BOMaBajyher HUBOa EKOHOMCKOT pacTa
(Munir et al., 2020).

ITpema wu3BemrTajy MebyHapopHor
HeAa 3a Kaumarcke npomene (IPCC) wus
2021. ropuHe, TAODAAHO 3arpeBame Ou
y 6anckoj 6yayhHocTM Morao aoctuhu

Ima-

1,5°C Bume Temmeparype Yy OAHOCY
Ha TIPEMHAYCTPUjCKM TIIepuoA, LITO Ou
Hen30eXHO 13a3BaA0 BUILIECTPYKO
nopehame KAMMATCKMX ONACHOCTU U
pusuKa no ekocucreme u mype. OHO 1ITO
ce Aakme HABOAM Y M3BELITAjy je Aad je
AQHTPOIOTeHM YTULIAj 3arpejao armocdepy,
KOITHEHe 1 BOAEHEe MOBpIINHe, AoBoAehn
AO BDPAO DacCIpOCTpameHux, Opsux u
HeNpeABUAMBUX IIpOMeHa y arMmocdepu,
okeaHy, Kpuochepu uau Ouochepu
(IPCC, 2021). Cpaka 0p IIOCAEAMbE
4eTUpU AelieHuje OuaAa je CyKIleCMBHO
TOIAMja 0A OMAO KOje AeLieHMje Koja joj je
IpeTxoAarAa moueBuin op 1850. roause.
OBaj TpeHA MAYCTPOBaH je 1 Ha ['padukony
1, koju mpukasyje IpPOCEYHYy TAODAAHY
TeMIlePaTypHY aHOMaAMjy y OAHOCY Ha
NIPOCEYHY TeMIIepaTypy U3 nepuopa 1961-
1990. ropuHa.

Y AVHUjU ca HPOjeKTOBaHMM TAOOAAHUM
KAMMAaTCKMM IIpOM€HaMa 3a pEeruoH
jyxxue EBpome (ykmyuyjyhu u Cpbujy)
OyeKuMBaH je Yy 0auckoj OyayhHocTM
M3PpaXkKeHUjU PacT MPOCEYHUX TOAUIIBUX U
MeCEYHNX TeMIlepaTypa (HApOuUTO TOKOM
BereTalliOHe  Ce30He), IPOAOHTMpabe
TOIAOTHMX TAaAaca, TeHEPAaAHO CMalberbe
MapaBUMHA Y MHTeH3UUKaLMja CYLIHUX
nepuopa, koju he cymapHo uHULMpaTu
majp IpUHOCA TajeHUX YyceBa A0 4akK
27% (Zubovi¢ et al, 2018). OsBaxkse
IpoMeHe  13a3MBajy  3a0pMHYTOCT Y
Be3M Ca HALMOHAAHOM IIpexpaMOeHOM
curypHoithy u yrpokaBamweM M3BO3HOT
moTeHuujara nosomnpuspepe (Jelo¢nik et
al., 2019). Ca aApyre cTpaHe, HEKe IpOLIEHe
roBope Aa Ccy 1TeTe (IOTEHLUjaAHO
U3ryO/meHM NPUHOCK) HacTaAe CaMo IIOA
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yTULajeM CyIle y NMPOU3BOAKM 0asMaHMX
parapckux yceBa y Cpbuju y mnepuoay
2000-2015. roaMHa M3HOCUAU IIPEKO
xumapy muanjappu PCA, opHOCHO mipexo 9
muAujapau EYP (Jelo¢nik, 2017).

Kaumarcke npomene Hucy OGAaroHakAOHe
HU IIpeMa IyMCKOM KoMmIiiAekcy y Cpouju.
Ilpumepa paAuM KOHTUMHYMpPaHMU pacT
TeMmIeparypa je camo y mnepuoay 2003-
2015. roaMHa AOBEO A0 MHMLMpama
AOKAaAHMX HIYMCKMX TIIOXKapa Kojuma je
06MA0 yrpoxxeHo mpeko 42% TOBpLIMHA
nop 6yxoBum mymama (Milovanovic et al.,
2017).

Ca Ipadpuxona 1 je BupamMBO Ad Cy
raobaAHe TeMIlepaType pamMAHO IIO-
pacAe HOCAEABMX AelieHUja, AOCTVDKyhu
npu6AVKHO 3a 0,7°C Bulile TEMITEPATYPe OA

npoceuHe u3 nepuopa 1961-1990. ropuHa.
ITocmatpajyhu npBux 50 ropuHa op 1850.
ropuHe, npumehyje ce aa cy Temmeparype
ouae mpubamxuo 3a 04°C Hmke Yy
opHocy Ha 6asHu nepuop. Ilocmarpajyhu
LIEAOKYITH/ TPEHA, Ha TPadUKOHY ce jacHO
youaBa Aa ce yKYIIHU MOpacT TeMIlepaType
y ToCMaTpaHOM Ilepuopy Kpehe y omcery
1-1,2°C (Our World in Data, 2022a).

Hapame, nako je muramwe raobasusauuje
AOHEKA€ OTBOPEHO M O KOMe ce MOXe
paocTta AebatoBaty, BehmHa cTpyumaka
ce CAaXKe AQ je OHa AOIIPMHEAR, a M AAHAC
AOTIPMHOCK Op)KeM €KOHOMCKOM pacTy U
pasBojy raobaaHor aApymrsa. OTBOpeHOCT
TPrOBMHE, CTPAaHe AMPEKTHe MHBeCTULMje
M TIpolieC MHAYCTpUjaAu3alyje BobheH
(GMHAHCHJCKOM MHTETpaL[joOM Cy HeKe
0A TIPEAHOCTM IIOCAOBama y YCAOBMMA

I'paduxon 1. TIpoceyHa raob6aaHa TeMmepaTypHa aHOMaAuja y mepuoay oa 1850. so 2019. ropuue
(H3Bop: Ipurazoljeno npema nodavuma uz Hadley Centre (HadCRUT4) 6ase, npeyseme ca Our World in

Data, 2022a; Ritchie et al., 2020; Morice et al., 2012.)
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raobaauzauuje (Chuah et al, 2022).
MebyTtumMm, mpoiec raobasusaiyje MoOKe
3Ha4yajHUje YIPO3UTU >XMBOTHY CPEAMHY
u weHy oppkuBoct (Shahbaz et al., 2017),
jep Op3a eKOHOMCKa eKCIaH3uja HOCU
IITETHE ITOCAEANLIE TIO KMBOTHY CPEAVHY,
aoBoaehn A0 eHopmHOr pacra emucuje
GHGs racosa, noce6xo CO, (Zhang, 2011).

[AobaaHe eMucHuje yroeH-AMOKCHAQ CBa-
KaKo Cy pacae TOKOM BpeMmeHa. Pactyhwu
TpPeHA FA00aAHUX EMUCHja YT /HoEeH-AVOKCUAA
MPOUCTEKAUX U3 caropeBamwa (POCUAHUX
ropuBa op cpepuHe XIX Beka A0 apaHac
npuKkasaH je Ha ['padukony 2.

JacHo je youmMBO Aa Cy emucuje Ouae
MUHMMAaAHe y TIOYeTHUM AelieHujaMa Ile-
puoaa MmocMarpama, OAHOCHO Ad je pacT
CO, emucuja 610 TIPUAMYHO yMepeH CBe

Ao cpeprHe XX Beka. Mebytum, Ao 1990.
TOAVIHE OHE CY Ce CKOpO YABOCTpY4MAe
Ha Bullle OA 22 MuAMjapAe ToHa. Emucuje
Cy HaCTaBMAE AQ PpacTy U3PaKeHUM
TeMIIOM, Aa O TokoMm 2019. ropviHe 6MAO
3a0eAeXeHO PEeKOpAHUX 36,7 MUAMjapAU
TOHA eMUTOBAHOT YI/HbEH-AVIOKCHAQ.

HeonxoaHo je HanloMeHyTU AQ je HeMoryhe
n3behu sarabewe >XMBOTHe cpepuHe Yy
CUTYallMju Kapd je eKOHOMMja 3aCHOBaHa
Ha TpaHCOpMalMjyi OCHOBHMX MHITYyTa Y
npollecy Kpeupamwa eKOHOMCKMX Aobapa,
TMOITYT 3eM /€, PaAd, KalIUTAAA U CPOBMHA.
3arabeme, Kao HensOeXaH HYCIIPOM3BOA
NpUBpeAHe aKTUBHOCTY, CAuMEEHO je
OA PasAMYMTUX OCTaTaka IPOU3BOAHOT
npoueca. OBaj MpobAeM je y eKOHOMUjU
MO3HAaT IOA HA3MBOM  e€KCTepHaAlUje,
koje Soubbotina (2004) AedumHuIIe Kao

I'paduxon 2. I'aobasHe eMycHje YT oeH-AVIOKCHAQ M3 caropeBarba GOCHAHMX TOPUBA Y TIEPHOAY 0A 1850.
A0 2019. ropute (M3sop: Ilpurazoheno npema nooayuma uz Global Carbon Project 6a3se, npeyseme ca

Our World in Data, 2022a; Ritchie et al., 2020.)
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epexTe aKTMBHOCTM (QU3UUYKOI AMLIA MAU
MpaBHOT Cy0jekTa ycMmepeHe Ha Tpehe
AUlle KOjU HMUCY HPEeTXOAHO €KOHOMCKU
KOMIIEH30BaHM. Y KOHKPETHOM CAyYajy
dokycom Ha oapHOC uaMehy eKOHOMCKe

AKTMBHOCTM M  €KOAOLIKMX IUTamba,
MOXeMO OWUTM joml HpeuusHuju u
FOBOPUTM O KOHLENTY eKCTepHaAlja

XBOTHE CpeAVHe, Koje IIPeACTaBdajy
€KOHOMCKM KOHLIENIT HEKOMIIEH30BaHMX
€KOAOLIKKX edeKaTa y chepy IPOV3BOAIE
Y TIOTPOLIbe OA YTHULAja HA MOTPOLIAYKY
KOPVICT ¥ TPOIIKOBE IPaBHUX U PUBUYKMX
Auua u3BaH TpxkuHor Mmexanusma (OECD
SD, 2001). OBae cy y muTamwy HeraTMBHE
eKCTepHaAlje, OAHOCHO HeraTuBHe IIO-
CAeAMIle EKOHOMCKMX AaKTMBHOCTYM Koje
AOKMBMdABA Ma Koje HeroBesaHO (Tpehe)
Avue. HajekaaTaHTHMjU T©IpuMep Hera-
TUBHUX eKCTePHaAUja Cy pasAUduTe
BpCTe 3arahema >KMBOTHE CpeAVHE, MOMYT
MPOV3BOAHMX HEraTUBHUX e€KCTEepPHaAMja
oA yTuL@ja Ha 3arabeme Basayxa M
PacIOAOKMBUX BOAHUX pecypca.

EXOHOMMCTM 1 KpeaTopy jaBHUX IIOAUTUKA
ce Beh Ayxe Bpeme 0aBe ybOAakaBambeM
LIITETHOT  yTULaja  HETaTUBHUX  €KC-
TepHaAMja Ha e(UKACHOCT TPKMUILTA.
[Tpouec uMIAeMeHTaluje TIpaBuAa 3a

OrpaHuUuYaBame yTUL@ja eKCTepHaAuja
Ha HeNOBe3aHa AMIa O3HAYaBa ce Kao
»MHTEpHaAu3auuja“ eKCTepHaAHja.

VlHTepHaAM3aLyja ce OOMYHO IOCTVKE
KpO3 Ap’KaBHY uHTepBeHLujy. CTora, jeAHO
0A KAYYHMX INNTawma je Kako mnpoHahm
HajapeKBaTHYje UM HajepUKaCHUje METOAe
MHTepHaAu3alMje  eKCTepHaAuja. Jour
Ilpe BUILE OA IIOAQ BeKa je MCTAKHYTO Al
je aAeKBaTaH IIYT 32 YCIIEIIHO pellaBame
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HEraTMBHUX €KCTEPHAAUja >KMBOTHE Cpe-
AvHe Kopuinhewe TNPUHYAHUX METOAQ
(Hardin, 1968). One y caBpeMeHOM KOH-
TEKCTY, MIOAPa3yMeBajy pUrOpo3HO
AebuHMCabe  MMOBUMHCKMX TpaBa U
yBobemwe mopesa u/maum cybBeHuumja. Y
KOHTEKCTY MHTEPHAAM3ALMjEe HEraTUBHUX
eKCTepHaAMja )XUBOTHE CPeAlHE, Hajuelhe
ce IOMHUIY 3€A€HO  OIOpe3NBalbe,
€KOAOIIKA A€ruMCAaTMBA U  KapOOHCKMU
Kpeautu (mpeHocuBe po3Boae 3a GHGs
emucyje), (Miti¢, 2020).

OBo moraaBme ce ympaBo 0aBu aHa-
AVI30M CTamba U MepCIeKTVBa KapOOHCKUX
KpepanrTa. HakoH yBOAHUMX pasmarpama,
ocBpHyhemMo ce Ha came KapOOHCKe
KpepauTe u cap and trade cuctem. Ilotom
he ce ucrahu cse crneuyudpuynoctu llleme
Tpropama emucujama y EBpornckoj yHuju
(EU ETS), oanocHo, pahe ce mpukas
omiiTe MpUMeHe KapOOHCKUX KpeAUTa y
nosonpuBpepn. [loraaBme ce 3aBpiuaBa
3aK/Aby4YHUM pasMarpambuMa.

Kap6oHcKu KpeanTu
u ,Cap and Trade“ cucrem

Kapa roBoprMmo o LjeH! yT/»>eHUKA, OAHOCHO
O LieHU eMUCHje YI/HbEHMKA, HEOIIXOAHO je
HAIlOMEHYTU Aa NpubAmxHO 81% cBeTcke
eHepruje HacTaje ymnotpeboMm docrAHMX
ropuBa (cupoBe HadTe, yIoa U IPUPOAHOT
raca), (IEA, 2021). ®ocuaHa ropuBa cy
Oorara capprKajeM yI/H>OBOAOHMKA U APYTHX
jeAVIbera Ha 0a3M YyIdbEeHMKA, Te CY U3 TOT
pa3aora AparolieHa Kao M3BOPU eHepruje.
VYI»>0BOAOHMLIM CYy OpraHCKa jeAMiberba
KOja CauMmbaBajy CaMo YI/»bEeHUK U BOAOHIUK,
Ul TAQBHE Cy KOMIIOHEHTe CHpOBe HadTe U
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IIPMPOAHOT raca, a KOPUCTe Ce KAo TOPUBA,
MasMBa U CHUPOBUMHE Y IIPOU3BOAHY
[AQCTHKe, TyMe, pacTBapaya, eKCIIAO3MBa
M MHOTMX CUHTETUYKUX XEeMUKaAUja
(Cleveland, Morris, 2014). CBojum obuMom
n ydecrasowhy, caropeBwe GOCUAHKUX
ropuBa 13asBMBa aKo He U HajBehe yTuljaje
Ha raobaaHo 3arabeme. [IpoieHe roBope pAa
je IbUXOBO caropeBare 3aCAY>KHO 3a pacT
koanuuHe CO, y armocdepy 3a Builie oA
25% (Casper, 2010), pooBopehu a0 OpojHMX
mopemehaja y  mpupopan  (KAMMarcke
npoMeHe, 3arabherme BOAOTOKOBA U MOpa,
3eMMDUIIHOT KOMIIAEKCA U APYTO) UAU
6oaectu kop xymaHe nonyaanuje (Kotcher
et al., 2019; Armaroli, Balzani, 2011).

TpouikoBu Kopuirhemwa jeputbera Ha 6asu
yIbeHMKa Kao M3BOpa eHepruje MopaAu ou
OUTH AOBOSHO BUCOKM KAKO OV MHULIIPAAU
HEOIIXOAHE IIPOMEHe Yy eKOHOMCKOM
MOHAIIIAIY AYAM U Ha Taj HAYMH epUKaCHO
OrpaHMYMAUM eMUCHjy racoBa ca edeKToM
crakaeHe Oamrte (Nordhaus, 1992). VY
CKAQAY Ca AEAOBAHEM CAOOOAHOT TPIKMIIITA,
BICOKA 1leHa EKOHOMCKMX aKTMBHOCTHU KOje
13a3MBajy eMUTOBatbe 3HAYajHE KOAMYVMHE
3arabemwa Tpebasa O6u apa moseha u LeHy
(brHAAHMX IPOM3BOAA Ha OCHOBY NAahama
AOAQTHUX TPOILKOBA BE3aHUX 32 €MUCHjy
yroeHuka. Takobe, moBehamweM LieHe Koja
6u ce maahaaa 3a eMuUCHjy YIdEHUKA,
HOTpoLIaYy OM IMOCTAaAM CBECHUjU KOjU CY
TO TIPOU3BOAM U YCAYTe KOjUI MHTEH3MBHO
eMUTYjY YIHbEHUK, KaKo OM X y HapeAHOM
KOPaKy KOPUCTMAM 3HAYAQjHO LITEASUBH]E.
lleHa emucuje yroeHuKa IOTIOMake
M Yy TIpolecy epyKauuje mpousBohaua
M3 yrAa eTMKeTMparba M3BOpa €Hepruje
KOjU MHTEH3UMBHO TIPOAYKYjY YI/bEHUK,

NnoACcTMYYhY MX Ha OBaj HAYMH A2 KOPUCTe
HUCKOYT/>EHUYHE  aATepHATHBE VAU
00HOBM»MBe n3Bope eHepruje. OppehuBatbe
lleHe eMUCHje YIdeHMKa TIIOACTUYe U
CEKTOp MCTPa’KMBarba U pas3Boja, OAHOCHO
IpoHaAasaye M MHOBAaTope Yy IpaBLy
pasByjamba M MMIIAEMEHTaL/je IPOM3BOAA
U TIPOM3BOAHMX IIpolieca Koje KapakTe-
pullle HUCKA eMMCHja YI/H>EHVKA, a Koju o1
OVAM aAeKBaTHA aATepHATMBA aKTYEeAHUM
texHorornjama (Reichle, 2020). Ympaso
Ha OCHOBY OBe IleHe eMMCHUja yIdveHMKa
YCTaHOB/&>EHY Cy KapOOHCKM KPEAUTH.

IIpema Corporate Finance Institute
(CFI, 2022), «xapOOHCKM  KpeAUTHU
MpPEACTaBAdajy TPXKMUIIHE MeXaHusMe 3a
MyHuMusupamwe emucuje GHGs. Apyrum
peurMa, KapOOHCKM KDEAUT je AO03BOAQ
(ceptmdukar) 3a emMucujy  IUTETHUX
racoBa KOjoM Ce MO)Ke TpProsary, a Koja
oBAalrhyje MMaoLa UCTe Aa EMUTYje jeAHY
TOHY YI/b€H-AMOKCUAQ VAW eKBMBAaA€HTA
HEeKOT APYTor raca ca e(eKToM CTaKAeHe
Oamre. KapOOHCKM KpeAUTM M TP>KUIITA
yIbEHUKAa Cy Ae0 HAalLVOHAAHUX, pe-
TMOHAaAHMX M CBETCKMX HAlopa Aa ce
ycropu mopacT KoHueHTpauuje GHGs y
atmocdepu. Reichle (2020) naBopau pa je
KapOOHCKM KpEAUT HOBYaHA BPEAHOCT
Koja ce mpunucyje emucujama GHGs xoje
Cy CMambeHe MAU YKAOWeHe 13 aTMocdepe
Kao pe3yATaT IIpojeKTa MAM IIOAyXBara
cMamemwa mwuxoBe emucuje. Kopucre ux
BAAA€, MTHAYCTPHMjA AU TIOjJEAVIHLIM Y LIVL/oY
KOMIIeH3allije  IeHepuCaHuX  eMucuja
GHGs nmpeko A03BOASEHUX IPaHNULIA.

KapOoHCKM KpeAUTH Cy OCHOBHA jeAVMHMLIA
KOjOM Ce Tpryje Ha TP)KUIITMMA YIbeHUKaA.
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Jlako Ccy 4ecTO O3HaueHM pPasAUYUTUM
Ha3MBMMA, IIONYT AO3BOAE 33 €EMUCH)Y,
AOAemeHe  jepAuHMULle, CcepTU(VKOBAHOT
CMamema eMICHje AU jeAHULIe CMalbetba
eMucHje, CBU KapOOHCKM KPEAUTU Cy
ekBuBaAeHTHU jeaHoj Tonu CO,. Comic et
al. (2017) HaBoA€ AQ 3BAaHMYHY AOKYMEHTU
MebyHnapopHOr TmaHeaa 3a KAMMATCKe
npomeHe (IPCC) He aAedunuury mojam
»KapOoHCKU Kpeaut“, Beh AebuHuiry
ciequdUIHe jeAMHMIIe KOje Cy y CTBapu
KapboHcku Kpeautu. OHM HaBoae Aa
je mpema anaausu AokymeHara USAID
n IPCC mojam KapOOHCKUX KpeAauTa
AepuHMCAaH Ha ABa HauMHA. Y KOHTEKCTY
ceKBecTpalyje, OAHOCHO CKAQAMIITEHA
racoBa ca e(peKTOM CTaKAeHe OallTe, jeaaH
KPEAUT 32 YT/oEHUK MPEACTaBSA KOAUIVHY
jeane tone CO, uam CO, exkBMBaAeHTa
(oapebena maca apyror GHGs npetrBopena
y exBuBaseHT CO, TO jeCT y jeAHY TOHY
€KB/BAACHTA yIbEH-AMOKCHAQ - 1 tCOze)
KOj/ Ce YKAama U3 CUCTeMa LUpKyAaLyje.
Taxkobe, y KOHTEKCTY WCIyaBamwa
npuxBaheHnx obaBe3a (HaMETHYTUX UAU
AOOpPOBOMXHMX), KapOOHCKM KDPEAUT je
TEPMMH 3a CBaKM TPXKUIIHU cepTuduKar
MAM AMLEHLy KOja IIpeACTaBda IIpaBO
Ha emucujy jeane tCO, . Crora, mpema
Aepunnumjn Goldstein, Gonzales (2014),
jeAaH KapOOHCKM KPEAUT MPEACTaBSA KO-
ananny jeane tCO, Koja je cmarbeHa, eAn-
MMHMCAHA MAM YCKAQAMIITEHA, OAHOCHO
cepTdUKAT VAU AO3BOAYy AQ CE eMUTYje
jeana tCO, .

Ilpe pasmaTpama TUIIOBa TproBama Ha
Tpxumrty emucuja GHGs, nctuue ce pa
ONuITe MOCMATPAHO, TPAaHCaKLMje eMU-
cMjaMa  YToEH-AMOKCHMAQ Ha  TPXKUIITY

emucuja GHGs mory obyxsaratu (Sljukic,

2022; Stojanovi¢, 2020; Munitlak Ivanovi¢

et al., 2014):

e Crnor TproBame: M3paBambe U IAQ-
hamwe cepTudukara/a03Bosa BpLIU
Ce y BPEMEHCKM BPAO OrPaHUYEHOM
epuoAy, OAMax IO CKAamlamwy
AOTOBODA;

e  ®Dopsapp yrosopu: pocnehe u maa-
hamwe ceprudukara/A03BoAa 3a
emucnjy GHGs mpoaoHrupaHo je 3a
6yayhe Bpeme peprHMCAHO Yy MOMEHTY
TProBUHE CEPTUPUKATOM;

e  Omnuuje: ceptuduKaT/yroBopu Ko-
jUMa ce M KYIILY M IIPOAABLY IIpy>ka
MoryhHoCcT, aauM He u oOaBe3a Aa
u3Bpwix  oppebeny  TpaHcakuujy
mpe MAM Ha TMpeLusupaH AaTyM.
Crora, uLeHa cepTuduKaTa U AATYM
M3BpLIEHA TPAaHCAKLMje je IPeTXOAHO
AebUHMCAH, AOK KYILU TOAAEXY
TPOLIKOBMMA baexcubMAHOCTHU
IIOMEHYTUX CepTUDUKaTa;

e  VYAarame y IpOjeKTHE aKTMBHOCTHU OA
CcTpaHe Kymaua Koju he pesyatuparu
cMmamerweM emucuja GHGs.

Cucremu Tprosama emucujama GHGs ce
AeAe y ABa ocHoBHa tuna: Cap and Trade
u Baseline and Credit. Topwa rpaHuia
AO KOje ce CMe BpIIUTM eMUCHja TacoBa
je mocraBmeHa y okBupy Cap and Trade
cucteMa, a Ao3BoAe 3a emucujy GHGs ce
VAV TIPOAQjY Ha ayKLMjU AU Ce OeCITAaTHO
AeAe Ha OCHOBY oppebeHux Kpurepujyma
(OECD, 2022). Apyrauuje peueHo, Cap and
Trade je MexaHM3aM 32 KOHTPOAY eMUCHja
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YI/b€HMKA KOjM TIOCTaBhda TOPHY TPaHMIy IIPETXOAHO  YCTAaHOBMSEHMX — IIPaBUAA
YKYITHUX eMucuja, omoryhasajyhu  (OECD, 2022). Baseline and Credit cucrem
Cy0jeKTMMa AQ TPryjy KPEAUTHMA y CKAQAy — IIOCTaBda OCHOBHY TIpaHMIy 32 YKYIIHe
ca mwuxosoMm tnorpebom. IlocraBmame emucuje GHGs, AOK CyOjeKTU Koju CMabyjy
OrpaHM4Yeha Ha eMMCHje VAU CMalbeme  CBOje eMIUCHje VICTIOA OBOT HMBOA FeHepUIILy
rpaHMIla eMMCHje TOKOM BpeMeHa yTuye KapOOHCKe KpeAuTe Koje MOy IIPOAATU
Ha YKYIHO cMamemwe emucuja cBux GHGs  apyrum amuuma. Crora, oBaj MOHETapHU
(HapounMTO YIMEH-AMOKCHMAQ) Ad YDy Yy  IOACTMLIAj FeHEpaAHO MOXXE CTUMYAMCATY
armocdepy (Smoot, 2022). cmameme emucuje GHGs (Smoot, 2022).

Ca apyre crpaHe, He mnoctoju ¢ukcHo Kako je y mpakcu 3acTYNmEHUjU CHUCTEM
orpaHunuere emucuja y okBupy Baseline Cap and Trade, To he ce oH aeTamHuje
and Credit cucrema, aau 3arabuBaun xoju  npeAcTaBuTy, Mako he ce y oppebenum
CMame CBOjy €MMUCHjy BUIIE Hero LITO CerMeHTMMa PasMOTpPUTU U eAeMeHTU Base-
je 3axTeBaHO MOTry Aa 3apape Kpeaute, lineand Credit cuctema. ITojepHOCTaBSEHM
KOje MOIy IpOAAaTH ApYIMMa KojuMa TIIpMKa3 CHUCTeMa Tprobama eMucujaMa
cy notpebHuM aa 6u ce mnpuppkaBaaum GHGs mpukasaH je Ha Canun 1.
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Cauxa 1. TTojearocTraBnwenu npukas Cap and Trade cuictema (M3sop: Mitic, 2020.)
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Cap and Trade cucteMm je HeCyMbBUBO
HQJIIO3HATHjY METOA pas3MeHe KapOOH-
CcKuX Kpepurta (Ao3BoAa 3a eMucuje
IITETHUX racoBa). To je TPXKMIIHM TNpU-
CTYyHn KOHTpoAe 3arabewma Koju mpyxa
buHAHCKjCKe TOACTMIIaje 32 CMalberbe
emucuja 3sarabyjyhux marepuja (Stavins,
2003). YKkymaH n3HOC KapOOHCKMX KpEAUTa
¥ TIPOLIEC PacCllOAEA€ HMXOBe VMHMLIMjaAHe
BpeAHOCTU OApeDyjy Ap>kaBHU opranu. 3
yIAa APYIITBA, KOAVUYMHY PaCIOAOKUBUX
KpeauTa Tpeba oOyxBatuTu ysumajyhu y
003up U IITeTe, AAM M HAaCTaAe TPOLIKOBE
KOHTpoAe. BakHO je umarum Ha ymy Aa
je edbukacHOCT cucremMa KapOOHCKMX
KPeAMTa Kao aAara jaBHMX MOAUTHKA 32
orpaHMYaBame Aerpapaluje >KMBOTHE
CpeAVHe IIPBEHCTBEHO OApeheHa yKyIHUM
OpojeM u3AATUX KApOOHCKMX KpeAUTa
(ceptndukara). Crora, mako oppebeHa
BAAAQY CBAaKOM TPEHYTKY MOKe IPOMEHUTH
KOAVYVHY M3AAQTUX KapOOHCKMX KpeAMTa
OBO He IPEACTaBMdA PALVOHAAHY OAAYKY
(Hussen, 2000). TlpuBpeaHu cy0jextu
Koju 3arabyjy >XMBOTHY CpeAMHY Mopajy
MMaTy KapOOHCKe KpeAUTe jeAHaKe CBOjOj
emucuju GHGs. TIpuBpepHn cybjexTu Koju
AedaKTO XeAe AQ TMOAMTHY HUBO CBOje
emucuje GHGs npucunsenu cy Kyne/pobujy
AO3BOA€E OA APYTUX IIPUBpeAHMX cybjekara
cpemHux Aa ux yeryne (Jaffe et al.,, 2009).
[Ipemuca Ha Ko0joj mMmouMBa YIOTpeda
KapOOHCKMX KpDeAMTa je Aa CBaKM pacT
sarabewa GHGs 13 Hekor msBopa Mopa
outu HapokHabeH cmamemeM sarabema
GHGs un3 apyror usBopa (Munitlak Iva-
novi¢ et al., 2014).

HakoH oapebuBama yKymHe KOAMYMHE
KapOOHCKMX KPEAUTA, U3Y3€THO je 3HaYajHa

BUXOBA  MHMIMjaAHA  AMCTpUOyLMja.
He mocroju yHuBepsaaHo mnpuxsaheHn
MeTOA MAM dopmyAaa 3a AUCTPUOYLV)Y
VHUIIMjaAHe CyMe KapOOHCKMX KpeAuTa.
Mebytum, xapa ce AeduHuiIe mHKUXOBA
YKyIIHa CyMa, Aama pacmopeaa Meby
KOPUCHMIIIMA Ce Yy HOTIYHOCTU 3acHMBa
Ha TPpXMUIIHMM MeXaHU3MMMa, IITO je
jeAaH 0p OMTHUX KBaAMTeTa KapOOHCKMX
KpeAMTa Kao MHCTPYMEHTA jaBHEe IIOAUTYIKE
(Miti¢, 2020).

Crora, npumapHa CBpxa KapOOHCKMX
Kpeauta je cmamwewe emucuje CO, n
OCTaAMX TracoBa ca eQpeKTOM CTaKAeHe
OalTe NPOUCTEKAUX M3 MHAYCTPUjCKUX
U TONSOIPUBPEAHUX aAKTUMBHOCTH,
jum he ce ybaaxutu edekTu M yTHULAjU
raobaAHOr 3arpeBama. Baapge mam Haumo-
HaAHAa ¥ VHTEPHAL[IOHAaAHA peryAaTopHa
TeAa oepuHMITy AMMuTe 32 emucujy GHGs
(CFI, 2022). Kapb0oHCKY KpeAUTH Ce KYIIyjy
U/MAM TIPOA3jy TIpeKo MebhyHapopHMX
Opokepa, OHAQjH TproBala U TProBAUKUX
naardopmu. Ilpeayseha kojuma je Temko
uaum Hemoryhe aa ocTaHy yHyTap cCBOT
AVIMUTA 33 €eMHUCHjy YIdbEHUKAa MOry
KYIUTY KapOOHCKe KpeAuTe Ha TPXKUILITY
yyuMe OM HAAOKHAAMAA CBOje eMucHje
VAU yAarama y IporpaMe IONyT pas3Boja
U VMMIIAeMeHTalije OOHOBMMBE eHepruje
u odyBawa lryma. IlpojekTu BesaHu 3a
uckopuihemwe BeTpa, CyHL|a, FeOTepMaAHe
eHepruje uAau Ouomace Kao CYICTUTYTa
$bOoCMAHOM TOpPUBY NpUIIAAQjy TIpynu
MpojekaTa Koju HYyAe KapOOHCKe KpeAauTe
(Reichle, 2020).

KO-

Taxobe, y cBeTAy TpeHYTHMX AelllaBama
Ha TAODAQAHOM TPXUIITY €Hepruje u
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Oo4yeKuBamwa CBe (PEKBEHTHUjUX eHep-
reTCKMX IIOKOBa M KOHCTAaHTHOI pacTa
docuaHux ropua, nopep OeHedura u3
yTAa IPEAaCKa Ha eKOAOILKY IIPUXBAT,UBY
eHeprujy, uupa MMIAeMeHTaluuja U
3HauajHUje MHBeCTULMje Yy MOCTPojema 3a
Kopuitheme 0OHOBAMBMX U3BOPA €HEPIUje
HyA€ ¥ OCeTHe eKOHOMCKe IPeAHOCTHU
(Subi¢, Jelo¢nik, 2018).

Tprosuua Ha Tpxumry emucuja GHGs je
BpPCTa BUPTYeAHe TPrOBMHE AO3BOAAMa 3a
sarabemwe. Ceprudukary Be3aHM 3a eMU-
cujy WTeTHUX racoa (Hajuemhe yrmeH-
AVIOKCHA) MOTY Ce IpPOAATH, KYIUTHU
VAU CTaBUTU y OaHKy eMMucHuja 3a HEKy
6yayhy ymorpe6y (Sljuki¢, 2022). Cucrem
je Tako IpPOjeKTOBaH AQ C€ HAKOH CBake
TpaHCaKLMje Ae0 CAODOAHMX, OAHOCHO
HelycKopuIINeHNX KpeAuTa YKAOHM ca
TPXKUINTA, pe3yATupajyhm peaaHuM cma-
wemweM yKynHe emucuje GHGs. Tpxumre
KapOOHCKMX KpeAUTa Se pPasAuKyje OA
APYTMIX POOHMX TPXKMIITA IO TOME IITO
ce OHM He MOTy cauyyBaTU MAM IpeHeTu
y HapeAHy ropuHy, Beh ce Mopajy
VCKOPUCTUTU Y BPAO KPAaTKOM II€PUOAY
(Munitlak Ivanovi¢ et al., 2014).

IMpeanoctu u vepocrauu Cap and Trade
cUCTeMa CY BPAO WCIIPENAETEeHH, KaKo
oapebeHe crenudnyHOCTY OBOr cucTeMa
3aBJCHO OA YTAQ TIOCMATPatba IPEACTABAA)Y
MICTOBPEMEHO U TIPEAHOCTU U HEAOCTATKe.
Bomre pasymeBamwe Cap and Trade cucrema
MOCTIKE Ce TI0 QaHAAU3U CBUX MPEAHOCTU
1 Hepocraraka cucrema. Ilpeanoctu Cap
and Trade cuctema cy (Gaille, 2019; Wood,
2018; Du et al., 2016; Benoit, Cote, 2015;
Flachsland et al., 2009):

ITpolec TproBuHe KapOOHCKMM Kpe-
AUTMIMA yTUYe Ha CMalberbe 3araberba,
U TUMe AMPEKTHO IMOoApXaBa O0OpOy
IPOTUB  KAMMATCKMX  IIpOMeHa.
Cap and Trade cuctem omoryhasa
TPKULITY Aa usHabe HajjedbTrHMju
MeTop 3a cMmamemwe emucuja GHGs.
Kommnanuje xoje Opske M3BpIlle peAy-
Kuujy 3arabema ucrop paebuHucaHor
HUBOQ, Y CUTyaUMju Cy Aa IPOAQjy
A0 CBOjUX AO3BOAQ 3a 3arabeme
KOMIIaHMjaMa Koje 3arabyjy wusHap
AO3BOSEHOT HUBOA, M Ha Taj HAuMH
OCTBape AOAATHY €KOHOMCKY AOOMWT.

Ca npumenom Cap and Trade cu-
CTeMa AOAQ3M AO pacTa Ap)KaBHUX
npuxoaa. Baape xymyjy Ha TpuITy
KapOOHCKe KpeAuTe Kapd Cy AO-
CTYNHHU, NpoAdjyhm mx mo Bummm
lleHaMa TNPUBPEAHUM AULMMa Kapd
je To morpebHO. OBaKO reHepuCaHU
MPUXOAM C€ MOTY YCMEPUTM Ka
pasBojy  xopuithewa 0OHOBmUBE
€Hepruje MAU HOBUM TEXHOAOTHMjaMa,
a MOry 4YaK IPeACTaB»dATU UM HAYUH
38 KPAaTKOPOYHO IpeBa3MAAKeHne
OyiieTckor peduiura.

Baapa ¥ HauuoOHaAHe areHuuje, U
APYTM YYECHMIIM Ha TPXKMUIUTY MOTY
KYIOBaTy KapOOHCKe KpeAuTe ca
LV/peM Ad MX MOBYKY Ca TPXKUIITA,
OAHOCHO A2 VX He MICKOPUCTE VAU He
IIPOAQjY APYIMM 3aMHTepPeCOBaHUM
avnyMa. OBUM IOTE30M Ce CMambyje
yKynaH 6poj KapOOHCKUX KpeauTa y
ONTULAjYy HA HEKOj TepUTOPUjU, YMMeE
ce IOTEeHIIMjaAHO yTUYe 1 HA CMabemhe
KOAMYMHE IITEeTHUX eMUCHja.

MHOBATVIBHE METOAE OPTAHCKE ITPOVM3BOAGE 3A BERY KAMMMATCKY HEYTPAAHOCT ITO/OIIPVIBPEAE



Ykynan HuBo emucuja y Cap and
Trade cucTeMy ce OCTENEHO CMalbyje
TOKOM Ay’KeI BPEMEHCKOI IIepHOAA.
Ca Oyayhum MamwKoM KapOOHCKMX
KpeAuTa Koju A03BOMaBajy 3arabeme,
IpUBpeAHe CyOjeKTe 1 OCTaAe aKTepe
Ha TpXuTy he xomrTary Bulle
A2 HacTaBe Ca IPOM3BOAIOM Koja
reHepulle UCTe KOAMYMHe 3arabema,
opHOocHO 6Ouhe vy cutyauuju aa
PacIOAOXKMBA CPEACTBA MHBECTUPAjY
Y UCIIAQTVBYje €KOAOLIKE TPOM3BOAHE
aATepHaTuBe.

Cap and Trade cucteM Hyau
NOTPOLIAYMMA, KOPUCHULMMA CHU-
CcTeMa ¥  IUXOBUM  ITOCAOBHUM
HmapTHepMMa BMIIECTPYKM  U300D.
Cucrem Kpeupa HOBy 0a3y 3Hama,
Ha IpuMep 3a INOTpoulade, KOjuMa
ce HYAU M300p A2 AM AQ KYIIYjy OA
KOMITaHMja Koja e(dUKaCHO yMambyjy
emucujy CO, mau He. ¥V cayuajy Aa
KOMITaHMjA OAAYYM AQ  OAYCTaHe
0A TIpUAPXKaBama  AePUHMCAHUM
YCAOBMMaA CUCTEMa, OHAQ IIOTPOILIAYY,
KOPMCHULI YCAyTa MAM TOCAOBHU
mapTHepy MoOry wusabpatu Aa yby
Yy TIOCAOBHE OAHOCE Ca ApPYTUM
KOMITaHMjaMa (KOHKYPEeHTHMa) Koje
aKTVMBHO IOKYIIABajy AQ CMambe HIUBO
reHepucaHor 3arahema.

CucreMm  TproBuHe  KapOOHCKUM
KPeAUTMMA MOXXe Ad KOerauCTupa
ca exoaowkuMm mnopesuma. Oba
VHCTPYMEHTa Ce MOTY IIapaA€AHO
KOPUCTUTU Kao aAeKBaTaH HA4uMH 3a
cMameme HuBoa emucuje GHGs.

7.

Cap and Trade cucrem MoOXxe Aa
CMambl U APyre LITETHE eMICHje, a He
CaMO YTI/»EH-AMOKCHA. AVMMuTUpame
eMUCHje  YIHoEH-AMOKCUAQ  MOXe
NO3UTUBHO YTULIATU M Ha CMamberbe
npucycTBa ocraaux 3arabyjyhux
cymncTaHLu rnomyT yabu, oAoBa, apceHa
M XXIMBe KOjU HACTAjy Ka0 KOIPOAYKT
cnasuBamba (POCUAHMX TOPUBA, IO-
NyT ClasduBama yroa y TepMo-
eAeKTpaHaMa.

Kao ocnoBuu nepocrauu Cap and Trade
cucrema nojasnyjy ce (Gaille, 2019; He et
al., 2012; Trotignon, 2012; Hahn, Stavins,
2011; Kuik, Mulder, 2004):

CAP and Trade cucreMm He MopcTUYe
CBe MHAYCTpMje MAM KOMIIaHUje
U3 TrpaHe Aa IpOMeHe HAauuH CBOT
IIOCAOBaba y KOHTEKCTY CMambema
3arabemwa. JepaH oA HajuspakeHMjUX
mpobAemMa ca CHUCTEMOM TPrOBUHE
KapOOHCKMM KPEAUTVIMA je Taj IITO He
IIOACTVYEe AOBOMNHO MHAYCTpUje Koje
Cy HajBulIe 3aBMCHE 0A (oCHMAHUX
ropuBa Aa IPOMEHe CBOje IOHAIlambe
HaclipaM IpOAyKUMje 3arabema. Ae-
maBa ce A2 OBaj cucteM omoryhasa
KYIOBMHY KapOOHCKUX KpeAUTa Koju
Cy NPUANYHO jeTUHMjU OA MMIIAE-
MeHTalje TOTEeHLMjaAHUX aATep-
HAaTMBHMX pelleha YAasaBama OA
ynorpebe GOCHAHMX TOpUBa U CTBa-
pawa GHGs (nmpumepa papu oOHHU
Cy AocTa jebTHHMje pellerme OA
KOHBep3lje U3Bopa eHepruje Ka OOHOB-
/SVIBUM HapO4YMTO 32 MHAYCTpUja Oa-
3MpaHMX Ha yroTpebu QocuaHux
ropusa). KapOboHcku KpepuTH, ma yak
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u naahamwe Ka3HY 3a IpeKOpaverbe AU-
Mmuta 3arabemwa 061yuHO cy jebTUHUjU
0A TpeAacKa Ha HOBMU M3BOp eHepruje,
TaKO Aa HeMa CTBApHOI IOACTHUIIdja
3a OBe MHAYCTpUje AQ IIPOMEHE CBOjy
IIOCAOBHY ITPAKCY.

Hexe op xoMmaHMja MAM KOMITAETHUX
MHAYCTPUjCKMX CeKTopa Koju Yyde-
ctByjy vy Cap and Trade cucremy
MOry OMTHU IIpeA MCKYyIIewmeM Aa daa-
cuUKyjy M Ha Taj HAaYMH MAHUITY-
AVIIIY CBOjUM M3BELITAjIMa Be3aHUM
3a emucujy GHGs. Behuuu wnnay-
CTpUja U Aade HEAOCTAjy aAeKBaTHa
TEXHOAOILIKA pellekha 3a €ersakTHO
yTBpbuBame, npahewe 1M KOHTPOAY
reHepucaHor 3arabewa. Ha oBom
HUBOY ADYIUTBEHOI pa3Boja, jeAVHHU
HaYMH AQ Ce OCUTYpa MOTIIYHO IIO-
mroBatbe ciposobewa Cap and Trade
CUCTEM jecTe YCIOCTaBmarbe aAe-
kBaTHOr U ¢ep cucrema mnpahemwa
KOj/ OM MpeL3HO MEPUO MPOAYKLIN)Y
GHGs Ha HMBOY CBAKOT IOjeAVHAUHOT
IIOCAOBHOT €HTHUTETA.

Aa ou Cap and Trade cucrem
AOOpPO (PYHKLMOHMCA0, OrpaHMyYema
MOpajy OUTU PUTMAHM M IPELM3HO
AebuHICaHY, KaKO HIje HeyoO1yajeHo
A2 KOMIIaHUje Tpake AOAATHe Kap-
OOHCKe KpeAUTe Y LAYy OApKamba
TeMIIa CBOjUX IOCAOBHMX aKTUBHOCTH.
Aa 06U HOMeHyTO ycreao, BAape u/
VAV PEeryAaTopHa TeAa MOpajy OuTu
AOCAEAHA U YTIOpHA y AebUHMCAY U
npuMeHM orpaHuyema. Crora, opra-
Husauuje y Cap and Trade cucremy
MIMajy Ha pacloAaralky pasAUunTe

HaulHe 3a IpHMAA3aK BUIIEM HUBOY
KapOOHCKUX KPEAUTA OA MHULMjaAHO
pacropeseHNX YKOAMKO CY MM IPEKO
noTpebHU. Y HeKUM CUTYalujaMa,
BAAAE MOI'Y OAAYUMTU AQ UX TIOHYAE
OecriaaTHO oppeheHM KoMnaHujama.
Y TuM cAy4YajeBMMa IOIYCTAUBOCT
cucTemMaryly MOTUBaLMjy KOMIIaHYja
AQ IIPMAATOAE CBOje IIPOM3BOAHE ITPO-
1jece, Kako 3Hajy Aa MOTYy AOOUTU
AOAaTHe A03BoAe 3a emucujy GHGs.

Cap and Trade cuctem BpAO 4ecTo
AOBOAM AO €KCIIAMKAL{Mje HEeIpeABHU-
AMSUBUX 1LieMa TpouikoBa. KoHauHu
TPOIIAK KapOOHCKMX KpeAuTa ce
yrBphyje Kpo3 AeduHucaHe AVMMMUTE
M HMBO TPrOBMHE KAapOOHCKUM
KpEeAUTVMA Ha CAOOOAHOM TP)KMILTY.
Ycaep HeNpeABMAMSUBOCTY CUCTEMA,
€KOHOMCKe KOp1CTH 32 Behe rpousso-
haue cy pocra orpaHuyeHe ¢ 0631upom
A Y LieHe CBOjU/X IIPOM3BOAA U YCAyTa
MOpajy Aa yKmyde mpepBubama us
Hajropux (HajCcKyNmmsMX) —CLeHapuja
LleHa KapOOHCKMX KPEeAUTA.

Cap and Trade cuctem He mOACTUYE
cMamberbe 3arabera M3HaA LMAAHOT
HuBoa. Kapa nena emwucuje GHGs
nocraHe jedpTUHUja 0A OYEKMBaHe,
IITO je KapAaKTEPUCTUYHO 32 IEPUOAE
€KOHOMCKOT TIaAa MPUBPEAHE aKTUB-
HOCTHM, TIOpe3 Ha YIMSEHUK II0CTaje
omuuja ca 60SUM EKOHOMCKUM pe-
30HOM. [lopes Ha yrm»eHMK MopcTude
KOHTMHYMPaHO CMamele eMUCHja
GHGs, aok he Cap and Trade cucrem
MMOACTULIATY CAaMO CMalberbe eMucHje
AO TIPOMMCAHUX LMpEBA U AUMMUTA.

MHOBATVIBHE METOAE OPTAHCKE ITPOVM3BOAGE 3A BERY KAMMMATCKY HEYTPAAHOCT ITO/OIIPVIBPEAE



TproBuHa KapOOHCKMM KpeAUTHMA
he yBex 6utu eduxacHa, aau y dasu
HeCTaOMAHMX €KOHOMCKUX KpeTama,
Hehe OMTU OA AOBOMSHOT yTHULdja Ha
cMameme 3arabema.

Baape y Kpaji0j MHCTAaHLIML OAAYYYjY
KOoAMKO he xapOOHCKuX KpepuTa Ou-
TU y onTuLajy (UMpKyaauuju). Y cu-
cremy Cap and Trade, Brape vau
peryaaropHa Teaa Mmajy Moh pa mo-
BAaue KapOOHCKe KpeAuTe Kap IIo-
JKeA€, OAHOCHO KaA TIPOLieHe AQ je TO
HeonxoaHO. CTora, BAaAe MOTY KyIIO-
BaTU KapOOHCKe KPEAUTE Y CBPXY HbH-
XOBOT' yKAamamwa u3 mpomera. Vako
0B3aj IOCTYNAK AMPEKTHO CMamyje
HUBO eMICHja, OH TaKohe MMIAuLpa
TpOILLIEbe AP)KAaBHOT HOBLIA Ha CA200
UCKOPUCTUBE aATEpHATHBE, Koje Ou
MOTA€ MMaTK HeraTuBHe edeKkTe Ha
VHAYCTPUjCKU (T€XHOAOILLKM), aAU U
€KOHOMCKM HaIlpeAaK.

Kako je Cap and Trade cucrem 3a-
CHOBaH HAa MNPMHLUIMMA CAODOAHE
TPrOBUHE, BEAMKU OpOj MOCAOBHMX
E€HTUTETA MOXe OAAYYUTU Aa Yyhe
Yy KyNOBMHY KapOOHCKMX KpeAuTa
YKOAMKO MMa pacCIlOAOXMBUX u-
HAHCUjCKMX CPEACTaBa 3a Te HaMeHe.
OBo omoryhaBa cBakoMe OA HBUX A2
VX 3aADXKM Y CBOM IOCEAY, AOHEKAe
rOMUA2 ¥ HAaKHAaAHO He KOPMUCTIH,
MaKo TIIOCTOje KOMIIaHMje KOjuMa
KapOOHCKM KpPEAUTU CTBApHO Tpe-
0ajy Kako He OM UCTyIuAe U3 pery-
AQTOPHOT OKBMPAa AO3BOMEHE €MU-
cuje 3arabemwa. KynmoBuHa u 3appika-
Bame (Hekopuirhemwe) KapOOHCKMX

KpeAUTE Ha HeoApebeHo BpeEME MOXe
AOBECTU AO BEUITAYKUM M3a3BaHUX BU-
COKHMX II€Ha KaPGOHCKI/IX Kpeaura.

Y Cap and Trade cucteMy MamKa Ko-
XEPEHTHOCTH, jep PasAMYNUTE Ap)KaBe
Mory AeduHMcaTM pasAMdYMTA IIpa-
BUAQ U TPaHMLIe MaKCYMAAHOT HMBOA
emucuje 3arabewa. Taxobe, emucu-
OHU AVIMUTU U KOAUYMHA PAaCIOAO-
JKUBUX KapOOHCKMX KPEAUTa KOA
HEKMX Ap>KaBa MOTY OUTU BPAO PAek-
CUOMAHHU, AOK CY KOA APYTMX AOCTa
cTpuxkTHU U purupuu. Cap and Trade
cucteM MoXe (YHKLMOHMCATU Ha
IIVpeM TEPUTOPUjaAHOM O0OyXBary
VA YaK TAOOAAHO CaMO YKOAVIKO CBe
uAu Beauka BehmHa ApkaBa ca mmo-
CMaTpaHe TePUTOPUje YUeCTBYje Y Bbl-
XOBOM IIPOTpaMUpamy CXOAHO YHU-
buLMpaHOM KOHTEKCTy M OoOyXBary.

Nmnaemenrtauuja Cap and Trade cu-
cTeMa Mo)XXe OuTu Aocta ckyma. [lo-
CAEAVIYHO CHUCTEM OM MOTrao IpUMO-
paTtyi CeKTOp €HepreTMKe Aa MOAU-
¢buKyje MAM CTaBM BaH CHare MHOTe
NPOM3BOAHE KarauuTeTe, IITO OM Y
Kpajib0j MHCTAHLIM AOBEAO AO TIO-
Behawa HuBOa 1jeHa Behuue poba u
ycayra. VimnaemeHTaija 0OHOBSUBUX
13BOpa eHepruje je joll yBeK Y IOBOjY, U
Hajuelhe je poocta ckyna. [Iporesyje ce
Aa he mpon3BoOAM 1 yCAyTE MTPOVCTEKAU
3 CEKTOpa MHAYCTpUje KOje MUTpPU-
Pajy Ka ynoTpebu 0OHOBSUBMX M3BOPA
eHepryje M HIDKUM HMBOMMA eMUCHje
3arabetba, y3 IprMeHy orpaHnyerba Hu-
Boa 3arabema, OMTY 3HAYAjHO CKYIIAU Y
6A1CKOj GyayhHOCTH.
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Illema TproBama emucujama EBponcke
Vuuje (EU ETS)

EBponcka YHuja je mocBeheHa cMmamemy
emucuje GHGs u TO A0 mAaHuUpaHe
peaykuuje op 55% ao 2030. ropuHe y
nopebewy ca HuBooMm u3 1990. roauHe.
ITopea Tora, uum EY je n Aa moctaHe npBu
KAMMATCKV HeyTpaAaH KOHTUMHEHT A0 2050.
ropuHe. CucreM 3a TProBUHY eMMCHjaMa
GHGsEBporicke Yauje (EUETS)jerao6aaHo
HajBeha mIema 3a TProBUHY eMMuCHjaMa.
Cucrem je ocHoBaH 1992. ropuHe, Kapa
je 180 apxaBa mnornucaso OKBUPHY
KOHBeH11jy YH 0 KAMMaTCKMM IpoMeHaMa
(UN FCCC). HakoH Tora, AoAasu AO
ycBajama KjoTro mporokoaa Toxom 1997
TOAVIHE, KOjUIM Cy KOHKPETM30BaHU KopaLu
3a cmameme raobasnux emucuja GHGs.
VYnpaso cy kpo3 oBaj IIpoToxoa yBepeHU
OCHOBHM €A€MEHTM 3a ycrnocTaBmarbe EU
ETS. 3a wuHAYCTpUMjaAM30BaHe ApKaBe
IIOCTaBM»>EHH CY LimdeBU eMIcHje U yrpabeH
je cxynm QAeKCMOMAHUX Ipolieaypa Koje
omoryhasajy pasMeHy KapOOHCKMX
KpeauTa nsMeby Ap>kaBa, Koju IpeACTaBda
OCHOBY MehyHapoAHOI cucTeMa TProBMHe
emucujama (Climate Policy Info Hub, 2019).
EU ETS je ornoyeo ca papom 2005. ropuHe,
npeACTaBadajyhy MpBU Mporpam TProBuHE
KapOOHCKUMM  KpepuTuma. Y  CBOjUM
noyeLyMa, ¢ 003MPOM HA Pa3AUYUTOCT
Yy BpPEMEHCKMM pOKOBMMA IOTPeOHUM
oapebenum apxaBama uaanuuama EY aa
0be30epe KapOOHCKE KpeAUTEe U HalpaBe
aAeKBaTHe €AEeKTPOHCKe perucrpe
Be3aHe 32 IUXOBY TPrOBMHY U yNOTpeOY,
MMIIAeMeHTalyja cuctema Tpropue GHGs
Huje ouaa pocaepHa (Ellerman, Buchner,
2007).

EU ETS je aanac Hajsehm cucrem 3a
TproBuHy emucujama GHGs, Hacrao ys
IIyHO HEKOH3UCTEHTHOCTM, OIpe3a U
HeopAyuHocTu (Miti¢, 2020). Ha mpumep,
ToKOM 90’ TOAMHA ITPOLIAOT Beka, EBporcka
KOMMCHjA HMje YycIeAa Aa IIpPUMEHU
ebuKacaH Iope3 Ha €HEpPrujy U yr,oeHUK
yHytap EY, mpum uemy ce mnportuBuaa
VHTErpUCaly  TProBUHEe  KapOOHCKUM
KpeAUTuMa Kao (PAEKCUOMAHOT MHCTPY-
MmeHTa y okBUpY Kjoto mporokoaa (Convery,
2009). ¥V ctBapu, CAA cy 6uae te Koje cy
Y3 AOCAEAHO VHCHUCTHPAMe YKMoyuluAe
cucTeMe 3a TproBama eMucujama y
nperosope o KjoTro mnpoTokoay, ympkoc
3HaYajHOM MpoTuBmewy EY. V kacHujum
¢dasama, CAA cy nmpoMmMeHMAEe CBOj CTaB,
Te cy ce 2001. roponne noBykae us Kjoro
nporokoAa. Texk mo mnoBaadewy CAA,
€BPOIICKO  IPOTUBAEHE  IOMEHYTOM
KOHLIENITY TouMibe Aa cAaadu. Ilo oBOj
npomeny, EU ETS mnpeacraBma jepaH
arpecuBaH MHCTPYMEHT YHYTap eBPOIICKe
KAMMATCKe IOAUTYKE VI TAABHY MeXaHM3aM
nomohy kojer he apkaBe uaanuune EY
ucnyHuT cBoje obaBesze wu3 Kjoro
NpOTOKOAA. HeonmxopHO je Haraacutu aa
YIPKOC YMbeHNLM Aa caM KjoTo npoTtokoa
MOACTMYe Kpeupamwe cucrema nomyTt EU
ETS, ou je yBeamxo yrpaben y mnpaBHe
okBupe EY Ha TakaB HauMH A2 je HEroBo
crpoBoberme alCOAYTHO HE3aBUCHO OA
wera (Ellerman, Buchner, 2007).

EU ETS uma 3a qums Aa MUHMMU3MPA HUBO
3arabema racoBuma ca epeKToM CTaKAeHe
OalITe MPOMCTEKAO 13 CEKTOPA EHEPIeTHKE,
VHAYCTpYje ¥ Ba3AyXOIIAOBCTBA TaKO LITO
MOCTaBM>a LieHY 3a opopeheH HMBO eMucyje.
Cucrem ce ¢okycupa Ha eMucuje Koje ce
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I'pacduxon 3. Llexe xapbouckux kpeaura y cuctemy EU ETS, nmepuoa 14.04.2008. - 08.06.2022. roauHe

(M3Bop: Sandbag, 2022.)
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MOTYy MepUTH, IPUjaBUTU U IPELU3HO
BepudukoBatu. V3 yraa obyxsahenux
cexTopa uracosa, EU ETS ykmyuyje yrmoen-
AVIOKCMA V13 IIPOM3BOAME €AEKTPUYHE U
TOIIAOTHE €Hepryje, €eHEPreTCKy MHTEH-
3UBHe CEeKTOpe MHAYCTpuje (paduHepuje,
YeAYaHe U IIPOM3BOAMY O0OjeHUX Me-
TaAa, LIeMEHTa, Kpeya, CTaKAa, Kepa-
MMKeE, Li€AyAO3e, IIanupa, KUCEAVHA U
OPraHCKMX XeMMKaAMja), Ka0 ¥ KOMepLH-
jaAHO Ba3AyXOIAOBCTBO YHyTap Espom-
ckor ekoHoMmckor mpocrtopa. EU ETS
Takohe oOyxsara asor-okcup (NO,)
13 IPOU3BOAIE a30THE, AAUIIMHCKE U
TAVIOKCMAHE KVICEAVHE, Y TAMOKCAAQ, Ko U
niepdayopoyrrenrike (PFC) s nponsopme
aaymyHujyma (European Commission,
2022a). Mebytum, EU ETS uma 3a uun He
CaMO A2 MOACTAaKHE yAarama y CMambeme

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

emucuja GHGs nockynmyjyhu eHepreTcku
VHTEH3MBe MOCAOBHE aKTMBHOCTU, Beh u
AQ TIPY>XU NIPUAMKY AQ ce mpeycMmepe ¢pu-
HaHCHUjcKa cpeacTBa u3 3arabyjyhux akru-
BHOCTM Ha KAMMATCKe aKlj1je, MHOBaLje 1
MOAEpHM3aLMjy eHeprerckor cekropa. EU
ETS nmokpusa oxo 10.400 mHAyCTpHjcKMX
MOCTPOjera U eAeKTPaHa, OAHOCHO 0Ko 350
aBMO-KOMIIAHMja aKTUBHUX Yy 27 Ap>KaBa
yaaHuua EY, xao n Ha Vicaanpy, Hopsemixkoj
 AUXTeHLITajHy, NIpM 4YeMy IOCTOjU U
oapebeHa mOBe3aHOCT ca IMIBajLIAPCKUM
cucTeMoM 3a TproeuHy emucujama GHGs
(Life ETX, 2022).

LleHe KapOOHCKUX KpeAUTa aKTUBHUX
y cucremy EU ETS cy ayro BpemeHa
[IOKa3MBaA€e CTaOMAHOCT. MebyTum,
ca raobaanom maHpemujom Covid-19
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u KOHGAMKTOM Ha peaauuju Pycuja
YKpajuHa, A0Aa3y A0 0ApeheHMX LIeHOBHUX
ocliMAaLiija, OAHOCHO AO HArAOI pacTa
LleHa Ha OBOM TPXMIITY. TpeHp LeHa
KapOoHCKMUX Kpeputa y cucremy EU ETS
npukasaHe cy Ha ['padukony 3.

Llene xap6onckux Kpeauta ynyrap EU ETS
CUCTeMa Cy HAaKOH PEAATMBHO CTaOMAHOT
Iepropa OA IPEKO jeAHe AeLeHUje, OA
nouetrka 2021. ropuHe mopacaa 3a Bullle
oA 200%. Meby raaBHUM y3pouuma OBOT
nosehawa Cy Iopep TOPEOMEHYTUX U
pamMAaH pacT lieHe 3eMHOr raca Koju je
MMOACTaKao HeKe Mpou3Bohaye eaeKTpuyuHe
eHepruje Aa Ipeby Ha ynorpeOy yraa,

IITO je pe3yATMpaAo BehoMm emucujom
GHGs 1 pacTom Tpakme 3a KapOOHCKUM
KpeAuTMMa. MakcuMaAHa 3a0eAexeHa
BPEAHOCT KapOOHCKOT KpeauTa je Ouaa
4. pedpyapa 2022. ropVHe, I UBHOCHKAAQ je
97,50 EYP/CO, wro je n HajBuuma LieHa
op mokperawa EU ETS cucrema y 2005.
TOAVHIL.

Tpeba nHanomernymu u o0a je EU ETS Tokom
CBOI' pa3Boja MpoOIIA0 Kpo3 4yeTupu dase.
ITpBa ¢as3a je orpanuyena nepuopom 2005-
2007. roprHa, a MO3HATA je Kao ,MUAOT"
¢dasa. Apyra ¢asa je obyxBaTmaa IepuoA
2008-2012. [opMHa, TOKOM KOje AOAA3U AO
HMpema IOKPUBEHOCTM BPCTa racoBa y

I'paduxon 4. Taobaana emmcuja GHGs no cexropuma (M3sop: Ipurazoleno npema Our World in

Data, 2022b; Ritchie et al., 2020.)

ITosmonpuBpeaa.
IIyMapCcTBO H
KopHmheme
3eMJBHINTA,
18.4%
Otmaz. 3.2% \

HHIYCTPHjCKH
NpoIecH, 5.2%

Enepraja,
73.2%
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I'paduxon 5. 'aobaana emucuja GHGs yHyTap IOACEKTOpA TOASOIIPUBPEAR, LIIyMAapCTBO U Kopuiitherbe
semmuiira (M3sop: Ipuirazohero npema Our World in Data, 2022b; Ritchie et al., 2020.)

CT09apcTRO HyGpHBO
TT0JpOIPHBPETHO 3EMIBHINTE
CHa/sHBamkE ycena

IITyMCKO 3eMibHIITE
OOpaIHBO 3eMJBHINTE

lajere MHPHHYA 1.3%

TpaBmalH H NaBaH 0.1%

tproBunu npexo EU ETS. IlperxoaHo mo-
MeHyTe (dase 61Ae Cy KapaKTePUCTUYHE TI0
BEAVIKOM Opojy OecraaTHUX KapOOHCKMX
KPEAUTA AE€MEHUM Pa3AUYUTUM VHAY-
CTPUjCKMM CEeKTOpPMMa Ha HAlIOHAAHOM
HuBoy. Tpeha ¢asa je mokpraa mnepuop
2013-2020. roauHa. Y oBOj dasu cy
KpeupaHu  LeHTPAaAM30BHU  perucrap
CHUCTEM, KaO U jEAMHCTBEHO OTrpaHUYeHe
ao3BoAa Ha EY HuBoy. Takobe, yBeaeHa je
ayKLMja Kao MeXaHM3aM AOAEAe AO3BOAA
(Aomao je A0 YyKupamwa OecriAaTHe
pacropeAe AO3BOAR), YKAYYEHO je BMUIIe
IIPUBPEAHMX CEKTOPa 1 IPOLIMpeHa je 6asa
racoBa AepUMHUCAHMX CUCTEMOM, OAHOCHO
oppebeHe cy pesepBe 3a CTabMAHOCT
(Miti¢, 2020). Aanac je EU ETS y cBojoj

1.4%

5.8%
4.1%
3.5%

22%

4eTBPTOj Pa3u pasBoja, Koja je 3amoyeaa ca
2021. ropMHOM, a IIAQHMPAHO je AQ Tpaje A0
2030. ropuHe. Kamayuretn u mapameTpu
EU ETS ce KOHCTaHTHO TMOAEIIABAjy
yyMe ce OH yckAabyje ca cBeoOyxBaTHUM
LUmeBMMA KAMMAarcke mnoautuke EV.
3axkoHopaBHM okBup EU ETS xoju nokpusa
4yeTBPTY a3y pa3Boja cucTeMa peBUAMPAH
je 2018. ropuHe. IbuMe je MOKyIIaHO Aa ce
ocurypa KpaTKOpOYHO CMambere eMMCHja
Kao MOAPIIKA IeHEPAAHOM LMoy CMakbema
emucuja GHGs ynyTap EV a0 2030. ropnne
3a 40% y opHOCYy Ha HMBO 13 1990. ropuHe.
Taxobe, oH mpeacTaBma U A0 rAOOAAHOT
AomnpuHoca Koje je EY nmpeyseaa ITapuckum
copasymom  (European  Commission,
2022a).

KAPBOHCKN KPEAUTW: CAP AND TRADE CVICTEM M1 KAPBOHCKIM KPEAUTIN Y ITO/SOITPVIBPEAN



Ynorpe6a KapOOHCKUX KPEAUTA
Y HOSONPUBPEAU

IMpubamwxHo 25% emucuja GHGs ce
IIPUIINCYje CUCTEMY FAOOAAHE IIPOM3BOAbE
XpaHe, K0ja YKAydyje BeHO CKAAAMLITene
ca xaabemweM, mpepapy XpaHe, HEHO
MakoBake U TpaHCIoOpT. MebyTum, no-
/,OTIPUBpEAR, ILIYMApCTBO U ymnoTpeba
3eMMMIIHOI KOMIIAE€KCA Cy AMPEKTHO
OATOBOpHe 3a reHepucatbe 18,4% raobaane
eMucuje racoBa ca eQeKTOM CTaKAeHe
6amre (Ritchie et al., 2020). ITocToje yak u
AOHEKAE CMEAE TBPAIE AQ j€ YACO eMucHje
GHGs xojy y3pokyje mosornpuBpepsa OKO
33% (Gilbert, 2012). Ha I'paduxony 4. aar
je mpukas raobasne emucuje GHGs mo
CEeKTOpUMA.

Tpeba HaraacuT Aa je MOMOIPUBPeEAA
reHePaAHO jeAaH Op 3HAYajHUMX U3BOpa
sarabewa CBUX NPUPOAHMX MeAMjyMa
(BoA€, 3eMMUINTA UAM BasAyXa), 3aTO LITO
MPaKTUKOBAb€ KOHBEHLMOHAAHE MOMO-
IIpUBpPEAHE TPOM3BOAIE Y3POKyje Ay-
rOpPOYHE EKOAOLIKe MPODAEME MPUMAPHO
ynoTpebom arpoxemuje MAU (GOCUAHUX
ropusa (Subic et al., 2010).

AeTamHyja aHaAM3a pacropeAse M3BOpa
reHepyCaHMX racoBa ca e(heKTOM CTaKAEHe
bamre (18,4%) yHyTap  MOACEKTOpa
HIO/>OTIPUBPEAE, IIyMapCTBa U Kopuliherwa
3eMmuiITa AaTa je [padmkoHoM 5.

Ha I'padukony 5. jacHO ce youaBa Aa YHyTap
CeKTopa MOMXONPUBPEAd, IIYyMAapCTBO U
kopuithewe 3emmuinta Hajsehu ypeo y
raobaaHoj emucuju GHGs nma nopeckrop
cTo4apcTBa M YymoTpebe arpoxemuje, a

MOTOM U YIpaBdatbe INONONPUBPEAHUM
3eMAUIITEM, OAHOCHO e(eKTH CIlabMBatba
KeTBeHMX ocraTaka. CerMeHT ceKTopa ca
HajmawoM emucujom GHGs je ynpaBmamwe
TpaBmalliMa U NMallbalyMa.

CaMa MomOIpPUBpPEAQ U OCTaAU BUAOBU
yIIpaBnaka 3eMAUIITEM OATOBOPHU CY 32
npubamxHo 13% emucuja CO,, opHOCHO
44% emucnja CH, u 81% emucuja NO,
TokoM mepuopa 2007-2016. ropuua (Shar-
ma et al., 2021). Emucuje CO,, CH, u NO,
MOTHUYY M3 IIMPOKOT CIEKTPa PasAUMYUTUX
aKTUBHOCTU Yy TOAOIPUBpPeAr. Moxe ce
AQTV A€TaSHO Objallitberbe Be3a CBAKOT OA
OBMX TracoBa ca mnomsonpuspesom. CO, ce
HajBuIIle eMUTYje U3 ynoTpebe hyOpusa u
arpoxemMuje, Kopuirhemwa MosONPUBPeAHE
MexaHu3alyje U IpunpeMe, TpaHcdepa
n ymnorpebe cTouHe XpaHe. Taxobe,
Heto emucuja CO, M3 TOSONpPUBPEAHOT
3eMMUIITA OAHOCK Ce Ha PaBHOTEXHU
opHoc wusMmeby yHoca xymudunupaHe
OpraHCKe MaTepuje U MUHepaAu3aLuje AU
ucnupama ucre (Gingrich et al., 2007; Dyer
et al,, 2010; Ribeiro et al., 2016). Emucuje
CH, motumvy yraaBHOM U3 CTOYapCTBa,
OAHOCHO IIpolieca yIpaBsdamba CTajlhakoM
1 eHTepuuke depmeHTanuje (mocebHO KOA
npexxusapa), (Moss et al., 2000; Vermorel
et al, 2008; Springmann et al, 2018).
NO, ce Hajuemhe emMuTyje MUKPOOHUM
pasAarameM a30Tay 3eM/oUIITY U CTajbaKy,
VAV TOKOM aIlAMKalllfje HEOPTaHCKUX
hybpuBa u crajwaka, MAM ynorpebom
HEKMX APYTMX OPraHCKMX CYIICTaHLH,
MOIYT ypUHA VAU OaAere AETIOHOBAHMX OA
CTpaHe XMBOTUIbA Ha ucnam (Aguilera et
al., 2013; Balafoutis et al., 2017; Lokuge, An-
ders, 2022).
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Cmamene emucuje GHGs, mnpuaaro-
baBate  crmpoBoheHUX — MPOU3BOAHUX
MpakCy  NPOMEHUBUM  KAVMMATCKUM

yCAOBMMa U 3aAOBomaBame cBe Behe
rA00aAHe IMOTPakKie 32 XPaHOM Cy Ipo-
OAeMU ca KojuUMa Ce CyoyaBa MOAEpHa
nosonpuBpepa (Gregory et al, 2005;
Frank et al., 2017). OBuMe ce Haraamasa
3Hayaj MpuAarohaBamwa MOSOIPUBPEAHUX
MOAUTMKA, HAPOYUTO U3 YIAA OAP>KUBOCTHU
MOSONPUBPEAHUX aKTUBHOCTU Y LUAY
ocurypama InpexpaMOeHe CUTYPHOCTU Y3
VICTOBPEMEHO CMakbetbe VAU eAVMUHALI)Y
emucuja GHGs  (Verschuuren, 2017).
BeArke mosonprBpeAHe KOMIIaHUje MOTY
AaKIe YTULATU HAa CMabele eMUcuje U
TO 0 HVDKOj LIEHU Y OAHOCY Ha BeAMKe
eMuTepe TIONMyT eAeKTpaHa. Ilpumepa
paAu, TMOMSONPUBPEAHULIM MOTY Ad MU-
HUMU3Y)Jy eMUCUjy yImveHMKa ckpahemwem
CKAQAMIITEHA MTPOU3BOAA AU MTPEAACKOM
Ha TOMSONPUBPEAHE aKTMBHOCTU  KOje
MOAPA3yMeBajy PEeAYKOBaHy 00paAy HUAU
UCKnpYUYjy 0bpaay 3emmuinta (Ribera, Mc-
Carl, 2019).

CucreM KapOOHCKUX KpeAUTa je wu3a-
3Ba0 BEAUMKO WHTEPECOBale YHyTap ce-
KTOpa TIOAOMPUBPEAE IIMPOM — CBeTa
(Shockley, Snell, 2021), xao jepan op
HauMHA AQ Ce TOCTUTHE KAMMATCKa Hey-
TpaAHOCT.  VIHTepecoBawe,  MebyTum
Huje npomnpaheHo aAeKBaTHOM  Ipu-
MEHOM Y IPAKCH, TAKO Ad CY PETKU AOKA3U
TProBUHE KApOOHCKMM KpeAUTUMA Y
rosonpuBpean. OHO je joll yBeK n3y3eTak,
a He ycrameHa mpakca. Ilpumep Moxe
OUTH XOAQHACKM cTapTam ,Agreena“ Koju
n3Adje, BepuduKyje 1 MpoAaje KapOOHCKe
KpeAUTEe MOMSONPUBPEAHMLIIMA AKTUB-

HUM Yy CErMEHTY pereHepaTuBHE II0AO0-
npuspeae (Lokuge, Anders, 2022). Takobe,
MO3UTKUBAH NPUMep Cy U KoMmaHuje ,Nori“
u ,Indigo” us CAA, uan ,Soil Capital® us
YK n ®paniycke Koje Ha AOOPOBOASHOM
TPKUIITY YISEHUMKA HYAE BEPTUKAAHO
MHTETrPUCAHM TIPUCTYI IOSOIPUBPEAHNX
KOMIIEH3allMja  Be3aHMX 3a eMucuje
yrmoenuka (Butcher, 2021).

MebyTuMm, CcexTOp NOMNONPUBpPEAE jOII
yBeK Huje 3actynmen y EU-ETS, wus
Jyera IpoBejaBa 3aKmy4yaK AQ IIOAPIIKA
MorONpUBpeaun Aa cMamu emucujy GHGs
HUje y TIIOTHYHOM (QOKYCy KAMMATCKe
noautuke EY (Verschuuren, 2017). ITpema
European Commission (2022b), moctoju
norpeba yCrocTaBmdama AUPEKTHE IleMe
MOACTHUIIAja 32 YCB3jalbe KAMMATCKU
NpUXBAaTAUBUX TIPAaKCU Y CEeKTOpUMA
MOXOTIPUBPEAE U LITYMApCTBa, YMMe Oy OHe
OviAe TMOACTaKHYTe Aa IpPY)Xe aAeKBaTHE
KAMMATCKe aKliije U AOIpUHeCy pea-
AM3aluju EBPOICKOT 3€A€HOr AOroBopa
(European Green Deal). Kao pesyarar
TOra, Kako je HajaBmeHo Yy Crpareruju
nosonpupepe EY (Farm to Fork Strategy),
EBporncka koMucHja je yCBOjuAa AOKYMEHT
KomyHukanuje o OApXXMBMM LMKAyCHMA
yroenuka Tokom 2021. ropuse (Commu-
nication on Sustainable Carbon Cycles).
KomyHukanuja aAebuHule KpaTKOpOUHE
U CPeAl’OpOYHe aKTMBHOCTY, IIONYT
MPOMOBHMCalma CIpoBohewa Ipakce HU-
CKOYI/>€HMYHe  IO»OIpUBpeAe  Kpo3
3ajeAHMYKY  IOMOINPUBPEAHY  TIOAU-
tuky (CAP) mam apyre mnporpame EY
(LIFE wuam Horizon Europe). Takobe,
Komynukayuja npomosuuie u yHanpehemwe
CTAaHAAPAM3ALMje METOAOAOILKOT TPUCTYIIA
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npahemwa, u3BelITaBama 1 BepupuKaluje
yuMe Ou ce 00e30eArO jacaH U TOY3AQH
OKBMD 3a CIIpoBObheme IOmOIpUBpeEAe
OasypaHe Ha HUCKOj €MMUCHUjU YIoEHUKA.
Kaxo cy MexaHM3MM KapOOHCKMX KpeAuTa
y cexTopy mnomonpuspepe EY jom yBex
y TOBOjy, AO Capa HeMa bUXOBe lIupe
IIpMMeEHe.

AycTpaAuja ce mu3ABaja Kao TI'eHEpaAHO
HajaKTMBHMja ApKaBa Ha TPXXUIUTY Kap-
OOHCKMX KPEAUTa Y MOMSOIPUBPEAU, OMO-
ryhaBajyhu cBojuMm aktepuma y arpo
ceKTOpy Aa 3apabyjy xapOoHCKe KpepuTe
CKAQAUILTEHEM YI/HEHNKA VAU CMabeheM
emucuje GHGs (Hansen, 2022; Lokuge,
Anders, 2022). Aycrtpaamja je jeauHa
ApXaBa Koja Toceayje CBeoOyXBaTHY
METOAOAOTUjy 3a MHokKpuhe CBUX HauMHa
reHepucamba yIoeHUKa Y IOMSOMPUBPEAN
CXOAHO AOAEAM KapOOHCKMX KpeauTa
aKTMBHUM IIpoK3BohauMMa y OBOM CEKTOPY
(Verschuuren, 2017).

3akmyyak

Kaumarcke mpomeHe cy jeAHO op
MIPECYAHVX IIMTaba CAAQLIbIILIE 1 OTICTAHKa
yoBeyaHCTBa. Op IpOMeHe KAMMATCKUX
obpasala Koju YrpoXxaBajy OAP>KMBOCT
IIPOU3BOAIE XPaHe, AO OTalama MOAOBA U
AEAHVIKQ, U TIOPACTa HMBOA CBETCKOI MOpa
4yyMe ce moBehaBajy pusuLM OA IOIAABA,
YTULIaj¥ KAMMATCKUX IIPOM€HA Cy TAODAAHO
IIpUCYTHU M HeocnopuBu. bes apexBaTHe
VI KOMIIAGKCHe aKlilje Y AQTOM TPEeHYTKY,
npuaarobaBame OBUM YTULQjUMA Yy CKO-
pujoj OyayhHoct he Owutm cBe Texe,
AYTOTpajHUje, M HapaCBe CKYILoE.

CBaka ApxaBa Tpeba Aa papAM Ha
Kpeupamwy  MHCTPpYMEHTapujyma  Koju
he joj omoryhmtu wucnymwemwe cBojux
celMPUYHMX KAMMATCKuUX LumeBa. C
Apyre crTpaHe, 1nocToje MehyHapoaHM
(buaaTrepaAHy,  MYATHMAQTEPAAHU VAU
rA0OaAHM) MHCTPYMEHTU KOju ce 3aje-
AHUYKM KopucTe o0p oppebeHe rpyme
ApPKaBa, a uYMja je MMIIAEMEeHTaluja oA
LIMper TePUTOPUjAAHOT MHTepeca. 3eAeHO
omope3uBame MAM IIPUMEHa CHUCTeMa
TproBama emucujama GHGs, opHOCHO
KapOOHCKM KPEAUTM, TPEACTaB»dajy Haj-
Ba)XHIije MHCTPYMEHTe rAODAAHE KAMMAT-
cKke moAuTHKe. IIpeTxoAHO moraaeme ce
yIpaBo 6aBMAO KapOOHCKMM KPeAUTMMA,
VAYCTPYjyhM HMXOB OCHOBHUM TEOPUjCKU
KoHllenT. Takobe, oHO ce ¢okycupaao
U Ha 1npeactaBmawe Cap and Trade
cucTeMa TProBMHe, UCTUYyhM Teopujcke
npyHLuIEe U AebUHULIMjY OBOT Kpajibe
KOMIIAEKCHOT MeXaHM3Ma TpPIOBUHE, Y3
MpUKa3 HEroBUX OCHOBHMX IIPEAHOCTU
n HepocrtaTke. Ilopea cBera, MCTakHyTe
cy cneunpmuynoctu EU ETS cucmema
mpeoBuHe — KapOOHCKUM  KpeOumuma,
Kao HajBeher u HajpasBujeHujer crucrema
3a TproBame. 3aTUM, IPOAUCKYTOBaHA
je u ymorpeba KapOOHCKMX KpepuTa Y
MO»SONPUBPEAY, KOja Ce jOII YBeK HaAasu
y MHULMjaAHUM (pa3aMa pasBoja, aAu HOCU
BEAVKM TP>KUILIHY MOTEHLjaA.

KapOoHCKYM KpeAUTH, AU LIeHa EMUTOBAabA
yroeHnka n octraanx GHGs cy wmHcTpy-
MEHTM KOju IIpMMOpaBajy Hajuyeurhe mpo-
usBohaye eHepruje aa naahajy mpaBo Ha
oppehbeHy KOAMYMHY eMucuje MpUMapHO
yroeHuKa. Jlako jolr yBeK HUCY NPUCYTHU
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Ha Teputopuju CpOuje, WUXOBa IMojaBa
je CBakako CBe WM3BECHUjU Y OAMCKOj
oyayhHoctn. IMpucryname cucTemy
TproBama yHyrap EU ETS ussecHo poaasu
y Cpbujy 3ajeAHO ca HeHMM 4YAAHCTBOM
y EY. OBaj unn he HeMMHOBHO AOAATHO
nopehaTu 1leHy eAeKTpUYHe eHepruje
reHepucaHe 13  (QOCUAHUX  TOPUBa,
NPUMapHO YIda, OAHOCHO moAcTahu he
Cpbujy Aa BuIlle eHepruje IPOM3BOAM U3
00HOBAMBUX M3BOpa. HalmoHaaHY cuctem
3a mpahembe, U3BelITaBamwe U BepupuKaLyjy

emucuja GHGs crynmo je Ha cHary ToKom
2021. ropMHe, ca ycBajambeM 3aKoOHa O
KAMMATCKUM NpoMeHaMa. [TomeHyTO mpea-
CTaB/»a KaMeH TeMe/sall 33 MMITAeMEeHTaL )y
HALJMOHAAHOT TP>KMIITA eMIMCHje YT/»>EeHMKA.
MebyTtum, y 0BOM TPEHYTKY HU jeAQH APYTU
3aKOH, MAM HalLMIOHAAHa CTpaTeruja He
NIOMHUIbY TProBambe eMMCHjaMa YI/oeHMKa,
HUTU KapOOHCKe Kpeaute. VI3 oBor pa-
3aora, mpep CpOujoM je jour yBeKk Ayr myT,
OA YCIIOCTaB/bakha 3aKOHCKE PEIyAATUBE AO
MpaKkTUYHe IPYMeHe IMOMEHYTOI CHUCTeMa.
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