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006.44:657
[Ipernenuu paz

op Crenncana HayeJio cTa/iHOCTH

HHU1o"

op brusaa IOC/IOBakha Kao

PAJHOBHT, yno3sopasajyhu curaan
0aHKpoTa npeayseha

Pe3ume

Hauesno cmaaHocmu nocaoeara hpedcmas.bd 6a3uyHO GUAAHCHO HAYEN0, KAo U
K/bY4YHO pesu30opcko numarse. Ha maj Hauun npunyun going concern say3uma 3Havaj-
HO Mecmo y u3gewmajy pegusopa. Pesyamamu auvasause, usgpuieHe Ha 6a3u y30pKa
npedysehay Peny6auyu Cpbuju, makobhe yka3yjy Ha 3Hauaj u sucoko y4euthe ckpema-
Foa NAXCHE HA HaYes10 CMAJAHOCMU y pegU30pCKUM U3gewmajuma, Kao u mozyhnocm
npedsubarba cmeuaja. AHAAU30M K/bYYHUX PAYYHOB0OCMEEHUX napamemapa: AukK-
g8udHocmu, co.18eHMHOCMU, cmeneHa 3adydcersd U dp., Kao U NPUMEHOM Ca8peMeHUX
Memoda npedsubarba 6aHkpomcmaa, omozyhasa ce da npedyseha Ha epeme nped-
y3my KopekmugHe mepe. Hapywenocm Havesna cmaaHocmu je ,,yp8eHu asaapm”, Koju
yno3opasa npedy3ehe Ha Kpu3y y nocao8ary u Mo2yhHocm 6ankpoma. CmasaHocm
noc/108arba Ha 0CHOBY pesudupaHux cmaHdapda pegusuje uma eehy gudbugocmy us-
gewmajy pesusopa. [locmojarse MamepujasHe HeuzgecHocmu kod npedyseha, da Ha-
CMasu noc/108arbe Npema 080M HAYey, jaCHO je UCMAKHYmo y H0800edUHUCAHOM
nacycy uzgewmaja.

KmyuHne peuu: Hayeso cmaaHocmu, MehyHapodHu pavyyHosodcmeeHu cmaHdapou,
MehyHapodHu cmaHndapdu pesu3suje, aHaU3a NOC/A08akbA, U3GEWMAj peausopa, cme-
uaj, ckpemarse naxcrbe

9 T'enepannu gupekrop ,CeBepTpaHc” a.n. Com60p, e-mail: snezanacico@gmail.com
M Hay4nu capagHuk UHCTHTYTA 32 eKOHOMUKY HoJbonpuBpefie, Beorpaz; e-mail: rajnoviclj@gmail.com
[Tpumsbeno: 3.5.2019. [lpuxBaheno: 15.5.2019.
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Yeod

3Hayvaj HaueJia CTA/IHOCTH [10C/I0Baka (Kao MPUHIIUIHjeJIHOT IpaBuJia 3a IIpU-
Ka3uBame W NpollelbrBarbe 6GUIaHCHUX Mo3uiuja)’ mpema Kome je mpeaysehe
OCHOBaHO 6e3 yHanpe/ oApeheHor >KUBOTHOT BEKQ, Tj. 1a 6M TpajaJio ¥ OCTBapHBa-
JIO Z1eJIATHOCT, HEZIBOCMUCJIEHO Ce HABO/IU Y CBUM YIIOEHUILMMA O PAYyHOBO/ICTRBY,
HAllMOHAJIHUM Pa4yHOBO/CTBEHUM 3aKOHMMA, MehyHapojHUM cTaHJapAuMa Qpu-
HAHCHjCKOT U3BellITaBawka, MehyHapoJHUM CTaHjap/iMa PeBU3Hje U Ty He IIOCTO-
ju HUIITA CIOPHO. /lujieMe HACTajy Y TPEHYTKY NOTpe6e 3a NepMaHeHTHUM, IEPHO-
JIMYHUM POBepaMa OBOT HayeJsia MpU U3pajau GHUHAHCH]CKUX U3BElITaja U HhHUXO0-
BUM NpPaBUJHUM 06yxXBaTakeM M 006eJo/latbhBalbeM HapylLIeHOCTH Havesa, U
JlaJbe CyZI0MHE 0C/I0Bakba, KAKO 0/ CTPaHe pauyHOBODa, TaKo U 0/] CTpaHe MeHalje-
pa u peBH30pa.

Benvka puHaHcHjcka Kpusa us nepuoja 2007. rorHe, Koja y HEKUM 00JIUITU-
Ma Tpaje U laHac, Kao U Jlorahamwa npe kpuse, ciioM WorldCom-a v EHpoHa, nako cy
Y3/laTa I03UTUBHA MUIIJ/bEHA PEBU30DPA, J0BEJH CY [10 KpU3e PayyHOBOJCTBEHE U
peBH30pcKe npodecuje, a TUMe U [10 NOKpeTaha 6pOjHUX UCTPaKUBaka U IIpojeka-
Ta, ca LuJ/beM Bpahama noBepemwa y npodecujy v usBewrtaBamwe. Og60p 3a MehyHa-
poJiHe cTaHJapAe peBHU3Uje U yBepaBawa u3ao je 2009.roguHe ynosopewe y Gop-
MU M3BelITaja’ KOju MMa 3a IIWJb /I TI0JJUTHE CBECT MeHallepa ¥ PeBU30pa O Bax-
HOCTHU MpOLieHe CTAJHOCTU MOCJ0Bakha, YTULAja KPeIUTHE U OMIITEe EKOHOMCKE
KpH3e Ha CIOCOOGHOCT eHTUTETA Jla HACTaBU [10C/0Bakbe, 2 HAPOUUTO KAKO TaKBa
CTarba ONMUCATH Tj. OOYXBATUTH U 00€JOJAHUTH ¥ GUHAHCUjCKUM U3BeLITajuMa.
AKTyeJIHOCT OBOT IUTama OIyiefa ce U y peBugupawy MehynapodHoe cmandapda
pesusuje (MCP 570) - Haues0 cmasiHocmu Yvja pMMeHa oYM be HakoH 15. genem-
6pa 2016. rogune’. U3amMeHe 0BOT CTaH/ap/a M ca MM I0BE3aHUX CTaHAapAa 06-
yxBaTajy: MCP 315 - Hdenmugukosarse U npoyeHa pusuka MamepujaaHo nhozpeul-
HUX UCKa3d yTeM pa3yMeBamba npejiy3eha u eroBor okpyxewa, MCP 701 koju ce
6aBM caoNUITeHUMa peBU30pa 0 K/bYYHUM PEBU30PCKUM NMUTABUMA, IJie ce CTaJl-
HOCT [10CJI0Bama MocMaTpa Kao K/by4HO PEBU30OPCKO NHUTakeE, Y3 objallberne Aa
MaTepHjasHO 3HauyajHa HeU3BEeCHOCT [I0Be3aHa Ca HeM3BeCHUM JorahajuMa HUau
yCJI0BHMa MOXKe U3a3BaTH 3Ha4ajHy CyMibY y Be3U ca cnocobHowhy npeayseha fa
HaCcTaBU IMOCJ0Balke MpeMa Hauesay cTajJHocTH, 3aTuM MCP 700 - opmupame
MUI/beHa Ka/ja je Y TUTalby HapylleH IPUHLUI CTaIHOCTH [10CJI0Bakha, Kao 1 06a-
Be3a npeMa MehyHapodHoM pauyHogodcmeeHoM cmaHdapdy 1 - [Ipesenmayuja gu-
HAHCUjcKUX U3gewmaja — ia IpuJnKoM IpUmnpeMe u uspazie PuHaHCHjCKUX U3Bell-
Taja, pPyKOBO/ICTBO IPOILEHU CIOCO6HOCT npeay3eha 1a HacTaBU TPajHO Aa NOCayje
Yy CMUCJTY CTAJIHOCTH II0CJIOBakha; GMHAHCH]jCKY U3BELITAjU Ce CACTaBJ/bajy Ha OCHO-
By HayeJla CTJIHOCTH, OCUM aKO PYKOBO/JCTBO He HaMepaBa /ia IMKBUAUpa eHTHU-
TeT WJIM Jla IpecTaHe Jia I0c/1yje, O4HOCHO aKo HeMa peaJsiHy a/iITepHaTUBY Jia ypa-
iy apyraduje. CBe 0BO jacHO cBej0uM O cBe BeheM 3Hauajy NpaBUJIHOT yKa3MBakba
Ha Hauyeso CTaJHOCTH NocjoBawa. HoBoM jupexkThBoM EBporncke yHuje, 6p.
2013/EY /34, uameby octaJior, HaBo/ie ce U AePpHUHUILY Hauesia ypeaHOT GUIaHCH-

1)  Popwuh.].,Bykenuh.I.Angapuh.M., (2011) Anaausa guHaHcujckux useewmaja, Ilposetep” a.g. beuej
2)  AUDIT Considerations In Respect Of GoingConcern In The Current Economic Environment (2009) IAASB

3)  MebyHapoaHHU cTaHAap/y U CAONLITEHA peBU3Hje, KOHTPOJIE KBAJIUTETA, IPerjae/a, OCTaIUX yBepa-
Bamba U cpoAHux ycayra (2017), CPPC
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pama, I/ie ce TOBOPU U 0 HaueJsy CTaJHOCTH, KOjUM ce 06e36ehyje ynopeauBocT
OuJIaHCa y BpeMeHy.

CarsniepaBajyhu 3Ha4yaj oBe mpobJieMaTHKE, ayTOPU Cy OBUM PaZioM HACTOjaIx
[la Kpo3 06pajly pe3yJ/iTaTa eMIIMPHjCKOT UCTPAKHBakba PEBU30PCKUX U3BELITAja,
canoce6HUM OCBPTOM Ha CTA/IHOCT ITOCJI0BAha, 0Dy /10 ca3Harba KaKBa je mosesa-
HOCT u3Mehy U3paxkeHe CyMHbe ¥ CTaJIHOCT [10CJI0Batha U HACTABKa MOC/I0Bamba; 1a
Jiv ¢y 3a npeiy3eha koja cy oTHILIA Y CTe4aj MUIILJbeHa peBU30pa 00aBe3HO YKa3u-
BaJla Ha yIPOXKEHOCT HaveJla CTAJIHOCTH; /1a JIU IIOCTOje peBU30PCKE IpelliKe y Be3u
ca TUM NUTakbEeM, WU je TOTPebHO JjasieKo Behe aHraXKoBare MeHaIMEHTA, pavy-
HOBODa Tj. KOMIIETHOT PYKOBO/CTBa npe/iy3eha, Koju 64 CBOjUM jaCHUM IJIAHOBU-
Ma 3a 6yayhHoOCT oMOTyhuJIH U JIaKIlly NpeABU/I/bUBOCT HACTABKA OCJI0Bakha Npe-
ny3eha.

CranHoCT nmoc/ioBama npeay3eha Huje Mmoryhe carsiegatu 6e3 ynotpebe pas-
JIMYUTUX MeToJa NpeJBubamba 6aHKPOTCTBA; CBAKAKO Jla TY MPBO MOJA3UMO O[]
a”a/M3e GUHAHCUjCKUX U3BelITaja. AHaJIN30M GUHAHCUjCKUX U3BellITaja yTBphy-
jy ce pe3ysaTaTH ynotrpebe pecypca U Kao TakBa OHA je Y QYHKLUUjU OJ/IyuyrBatba
BJIACHMKA KOMIIaHUje, Tj. KanuTasa. PeaynTaTy aHain3e GUHAHCHjCKUX U3BENITaja
KOpPUCTe ce IPUJIMKOM JOHOLIEeka 0JJIyKa 0 Ioc/aoBawy. [[py kbeHoj IpuMeHHU pas-
JIMKyjeMo: TpaZAULMOHAJHU MoJeJl OlieHe IPUHOCHOT, UMOBHUHCKOT U GUHAHCH]j-
CKOT I10J10Kaja KOMIIaHUje ¥ caBpeMeHe MoJieJsie OlleHe 60HMTeTa KoMnaHuje. Pas-
BOj MHPOPMALMOHUX TEXHOJIOTHja U AUTMTaIU3alLUje, pa3/IndYuTU copucTUmpa-
HU 06JIMLM HEYPOHCKUX MpeXka, TeXHoJioruje data mining U Ap. AONpPUHOCE MO-
ryhHocTu npefBubhama nocaoBamwa y 6yfyhHOCTH. AleKBaTHOCT U3BpLIEHe aHa-
JiM3e cBakako he Haj6oJ/be OLLlEHUTH PEBU30PCKU U3BELITAjH, KOjU CY Ty Aa IOTBPAE
Jla Jii cy GUHAHCHjCKU U3BEIITAju CacTaB/beHU Y CKIaAy ca IPUMEH/bUBUM OKBHU-
poM PpUHAHCHjCKOT U3BEIITABaKA.

1. CmaaHocm nocaogara Kao 6PXYHCKO Ha4e/10

OCHOBHM 3ajeJHUYKU LJUJ/b IPABHOT Cy6jeKTa, 61JI0 Aa Cy y NUuTamy npeayseha
€a pas3IMYMTUM 06JIUIIMMA BJIACHUILTBA UJIM KOMIIAaHHUje KOje Cy TOCJI0BHO OpraHu-
30BaHe Kao aKI[MOHapCKa JPYIITBa, je 06e36eherme CTATHOCTU Tj. KOHTUHYUTETA
nocsjoBama. CTaJHOCT ce N0jaBJbyje Kao HayeJslo pa4yHOBO/CTBA, aJU U Kao Helu-
CaHO IpaBuJIo, /ja IPaBHO JIMIle UMa HaMepy Beh npu caMoM OCHUBawy Ja Tpaje,
pajuy, mocJyje, oCTBapyje pe3yJiTarTe jep ce y CyipoTHOM He 64 HU ocHUBaJI0. [1oje-
JIMHAYHU [[U/bEBU Cy Beh pas/IMuUTH, U YMHOTOME Cy ONpeJie/beHU BJIACHULITBOM
Ha/ paBHUM cybjekToM. Kasa roBopuMo o Kopnopanuju Kojy Jensen i Meckling
JebUHUILY Kao: ,jefjaH 06JIMK paBHe QUKIHje”, ,,K0ja CyKH Kao JlaHal]| 32 yroBa-
pame 0HOCa, Koja ce OJJIMKY]y Je/bMBAM Pe3U/ya/JHUM IIpaBMMa Ha Cpe/iCTBA U
HOBYaHe TOKOBe, ca MoryhHouthy smUxoBe Ipojaje 6e3 Tpaxkera J03B0JIe Of ApY-
THMX YTOBOPHUX CTpaHa”*, MOXeMO 3aK/bYYMTH A 10 MUILJbEEbY OBUX ayTOpa KOp-
nopaiyja HUje HULITA APYro [0 ,JlaHal, YTOBOPHUX OJHOCA" YUjH Haj3HAYajHHUjU
LIUJ/b je MAKCUMH30Bakbe BpeJHOCTHU 3a akLiMoHape. Ca fipyre cTpaHe, LiUJb HENPO-
bUTHUX OpraHu3alyja je 3a/10B0J/baBalbe UHTEPECA IIKUPE APYILITBEHE 3ajeIHULLE.
Hako cy uu/beBU KOjU 3aUpy y CYIUTHHY HUXOBOI NOC/A0Baka pasiuydTH, CBU

4)  Jensen,C.M. W.H.,, (1976) “Theory Of The Firm: Managerial Behavior, Agency Cost And Ownership
Structure”, Journal of Financial Economics 3, Nort Holland Publishing Company, ctp. 310
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NpPaBHU CyGjeKTH y OCHOBH CBOT [IOCTOjarba UMajy NoTpedy 3a crasHowhy y paay u
TpajarbeM Ha HEOTPAaHUYEHO BpeMe.

Y npuJior o6aBe3u npey3eha ja oip»kaBa CTaJHOCT I10CJI0Bakha TOBOPU U Ha-
4yeJi0 PUKCUPAHOCTU U 09yBathba UHTErpUTETA KanuTasa. Mako ce npeayasehe, mpe-
Ma 3aKOHY O MPUBPEAHUM APYIITBUMA, OCHUBA PaJiu CTULakha JOOUTH, UMOBHUHA
ce He Mopa/Hehe yBek yBehaBaTy, Beh Morke ycsiel UHTEpHUX UJIU EKCTEPHUX pa3-
Jiora Jia 6yie cMarbeHa, 300T I'YOUTKa y [T0CJ0Bahy.

Ko apymiTBa kanuTasa HeMa 0ITOBOPHOCTH YJIaHOBa 3a o6aBese npe/y3eha
(oCcHMM IOYETHOT ¥ eBEHTYAJIHO KACHUjUX yJIOTa y IPYLITBY), T€ je U3y3€THO 3HA4aj-
HO 33 MOBepHUOIe APYIITBA KAKBA je aZleKBATHOCT HbUXOBOT KaMWTaa; y MIPOTHUB-
HOM, T3B. yTalbeHa KauTal13al1ja je JIoll CUTHaJ 32 ’heTOBY JIMKBUJHOCT. 360T
TOra ce KanuTaJs npefyseha ymnucyje y jaBHe perucTpe Kojy BoJie eBUIeHIUjy TpU-
Bpe/IHUX CyOjeKkaTa U Mopa OUTH TpaHCIapeHTaH. Y HeKUM 3eMJ/baMa, Hiip. Hemau-
KOj, BUCHHA KallU'TaJla YMHU CACTaBHHU Jleo MeMopaHAyMa npey3eha, a HoMuHanu-
ja HEHOMHUHHUPaHOT KallMTasIa, Kao v [pyryd OCHOBY oBehara KanuTasa, a Hapouu-
TO OCHOBH Y IOCTYNAK CMamerha KalnuTajla, Cy ¥ CTaJIHOM OKYCY CTPOrUX 3aKOH-
CKHX IIpaBWJIa perucTpanyje ¥ 06jaB/brBamba CBY1a Y CBETY.

Haueno ctanHocTH (going concern) NpUHLMI je LOHEeAABHO 6MO [10jaM UCKJbY-
YMBO Be3aH 3a QUHAHCHjCKO PauyHOBOACTBO. [locTy1aT Koju je 06aBe3UBa0 MeHa-
1lepe Ha NpoLeHy CocoO6HOCTH npeay3eha Aa HacTaBU CBOjy AeJIaTHOCT y Npej-
BU//bUBOM BpEMEHCKOM IIEPHO/y, HEONIXO/IaH je yCJI0B 3a cacTaB/barbe GUHAHCH]-
ckux u3BenrTaja. Kao mro ce y MPC 1 - [Ipesenmayuja puHaHcujckux uzgewmaja
HaBOJH, FOAUIIHY GUHAHCUjCKU U3BELITAjU ce MOpajy 6a3upaTH Ha OBOM IPUHIU-
Iy, 0CUM YKOJIMKO je pyKOBOJCTBO KOMIIaHHje OAJYYUJIO [a IpecTaHe ca M0oCJ0Ba-
HEeM WJIM HeMa APYTy aJlTepHaTUBY.

1.1 PauyHosodcmeeHu (6unaHcHU) achekm
Have/na cma/aHOCMU NOCA08aFA

Kao mocsiesjaH npukas 6uiaHca M CBUX OMJIaHCHUX M03UIIMja, 3ACHOBAH Ha ITpaB-
HUM HOpMaMma, CTaHJap/IMMa, 3aKOHOJABHOM OKBHPY U TEOPHjCKHUM CTAaBOBUMA, MO/~
pasymeBa Ja npefy3ehy Huje yHanpez oapeheH »KUBOTHH (ITpaBHU) BeK. OCHHUBambe
npe/y3eha nospasymMeBa HaMepy O CTAJIHOj er3UCTEHIUjU U CTAJIHOM 06e36ehuBamy
OCHOBHHUX 1IWJbeBa NocTojama. [la jiu he npeaysehe mohu fja 06e36eau Ty CBOjy cTaI-
HOCT Haj60Jb€ MOXKEMO IIPOBEPUTH U3 HeI'0BUX GUHAHCHjCKUX U3BELITA]a, OLeyjyhu
$UHAHCHjCKU T0JI0Ka]j ¥ pe3yJ/ITaT MOCJI0Bakha, KA0 OCHOBHE aHAJIMTHYKE IIUJbEBE Y
pyKaMa MeHalIMEeHTa, TPUJIMKOM OlleHe YKYITHOT II0CJI0Bakba.

AHann3a GHUHAHCHjCKOT 10JI0Kaja Tofpa3yMeBa aHAJIU3Y:

e  JIYyTOPOYHE U KpaTKOpOuHe GUHAHCHjCKE PABHOTEXE,
e  CIOCOGHOCTHU penpoAyKuHje,

e  3aJYXKEHOCTH,

e  O/IpXKaBaiba peasiHe BPEJHOCTH KalUTaJIa.
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AHanu3za pyHaHCHjCKOT pe3ysiTaTa no/ipasyMeBa:
aHAIN3Y CTPYKTYpe YKYNHHUX IPUX0/a U Pacxo/a,
u3BOpe GUHAHCUjCKOT pe3yJITaTa,

. PEHTabHJIHOCT U

e  DHU3HK OCTBapema pesyJsTaTa’.

Hadesio cTaslHOCTH MOC/I0Bamka npeacraB/ba 0a3WYHO OGUJIAHCHO Ha4deJio0, 1o-
peAa HadeJsia 3alllTUTE MoBepHJialld, y3pO9YHOCTH, ONIPE3HOCTHU, UICTUHUTOCTH, Cl)I/I-
HaHCI/IjCKe Maxxme, jaCHOCTI/I, IOBE€3aHOCTH.

Mucuja eKCTepHOT PEBU30Pa je /la aHaIM3Upa aZleKBaTHOCT IPUMeHe HaveJsia
CTaJIHOCTH 0/} CTPaHe PYKOBO/CTBA npexy3eha, Mako ce y NojeiMHUM OKBUpUMa
duHaHCHjCcKOT U3BelITaBaba 0BaKBa 06aBe3a Ko/| cacTaB/batba QUHAHCH]jCKUX U3-
BellTaja He IOMHIbe eKCIIMuUTHO (Heyes v ap)°. Mako peBU30pH He MOTY Jja IpeA-
BH/ie [0jaBy 6y ayhux sorahaja Wik ycoBa KOjU MOTY U3a3BaTH IPECTAHAK aKTHB-
HOCTH, TapaHIiyja 3a IOCJI0BaKbe Y CKJIaJy Ca 0BUM IPUHIUIIOM IPE/CTABIbA OZCYC-
TBO GWJI0 KaKBUX HEM3BECHOCTH Y TOTJIeJy CTaJHOCTH Yy M3BEIITajy PeBU30pa
(Bragg, 2010)".

3anotpebe pa3yMeBamba Jorahaja u pusuka Be3aHUX 3a aKTUBHOCT Ipey3eha,
KOjU IPOY3POKYjy 3HATHY CYMHY ¥ HAaCTaBaK II0CJ0Baka, HAKOH epuo/ia Moryher
3a npejBubarbe, PEBU30PH Ce OC/Iamajy Ha 3Hamba U aKTUBHOCTH MeHalMeHTa®
(Arens and Loebbecke, 2006). ¥ cay4ajy fa GUHAHCUjCKU U3BELITAjU PUKA3YjY
going concern NpyMHIIMII Ha OAroBapajyhy HauuH, 06e104amyjyhu ra Kpo3 Halome-
He peBU30pH U3pakaBajy MUILL/bee 6e3 pesepBe, MoAUPUKYjyhU u3BeliTaj peBu-
30pa, AoAajyhu naparpad o mocTojamy 3HayajHe HEM3BECHOCTH KOja MOXKe yTpo3u-
TH IPUHUUI CTAJTHOCTU nocsioBamwa ([FAC 2009).

MebyHapoiHM pauyHOBOJACTBEHH CTAHJAAPAM M CTaHJAAPAU peBU3Uje Takohe
TPeTUPajy MUTakbe CTAJIHOCTH II0C/I0BaMka.

1.2. Mehynapoonu pavynosodcmeenu cmandapd (MPC 1)° -
IIpezenmayuja guHaHcujckux uzeewmaja

Y okBupy OnuITux obeJsexja cTaH/ap/ia FOBOPH Ce 0 OCHOBH cacTaB/bakba Ppu-
HAHCHjCKHUX U3BellITaja NpeMa Havenay ctajHocty. Kako Ctangapz nponucyje, py-
KOBOJCTBO IpoLehyje CI0COOHOCT npeay3eha fa HacTaBU TPajHO MOCJI0BaKE y
cMucay o6e3behera cTasHOCTH. Ha 0CHOBY Havesia CTaJHOCTH Ce U CacTaBJ/bajy
dUHaHCHjCKY M3BeLITajH, OCUM Y C/1y4ajy Aa MeHaMeHT npeay3eha HamMepaBa Aa
JIMKBUJMDPA Npeay3ehe UM Ja npecTaHe ca 06aB/batbeM I0C/A0Bamka, Kajla HeMa
peasiHUX LIAHCH JAa Apyravydje noctynu. Kaga MmeHayMeHT npesy3eha, NpUIMKOM
NpoIleHe, IOCTAHe CBeCTaH MaTepUja/iHe HEW3BECHOCTU Ja/ber IMOCJA0Bamba Tj.

5)  Popuh]., Bykenuh I'., Auppuh M., (2011) Anaausa ¢unancujckux uzgewmaja, Jposetep” a.g. Beuej

6) Hayes, R, Dassen Roger, Schilder, A., Wallage, P., (2005) Principles of Auditing. An Introduction to
Intenational

7)  Bragg, S.M. (2010) Practitioner’s Guide to GAAS 2010 Including all SASs, SSAEs, SSARSs, and
Interpretations, John Wiley & Sons, New Jersey

8)  Arens, A, Loebbecke, ]., (2006) Audit o abordare integrala, Ed. Arc, Chieinau

9)  MebhyHapoaHu pauyHoBoAcTBeHU cTangapj 1 MPC - [Ipesenmayuja ¢puHaHcujckux usgewmaja
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OIICTaHKa lpeay3eha y HeorpaHU4YeHOM Tpajamby, TaJja IPUCTyNa 06e/10labUBaby
TaKBe CUTyalHje. YKOJIUKO je IPUJIUKOM cacTaB/batba PUHAHCHjCKUX U3BeLITaja
YO4eHO Jia je U30CTa0 NPUHLUI CTAJTHOCTH, OJHOCHO /13 je HapyLleHOo HayeJs10 CTal-
HOCTH I10CJI0OBakha, Ta YHEHUIIA Ce 06e/10/labyje, Kao U pa3Jjior 360T Kora ce cMaT-
pa aa npeaysehe HeMa CTaJIHOCT NOCJI0Bakba.

Y pefoBHUM QUHAHCHjCKUM U3BeEILTajHMa KOjU Ce JOCTaB/bajy HajMambe jef-
HOM ro/IMIIb€e, HAa Kpajy 06padyyHCKOT Mepuoa, Hajuelrhe KajeHJapcKka rofuHa,
PYKOBOJICTBO carjie/iaBa CBe I0CTyIIHe HHpOopMalLUje o1 Kpaja MpeTX0AHOT 0 Ha-
peZiHOT 06pavyHCKOT Nepuo/ia, Hajuelrthe ABaHaeCT Meceld. YKOJIUKO HUje Hapy-
meHa npo¢UTaGUIHOCT U aZleKBAaTHO CYy AOCTYIHHU U Ha pacnoJarawy GUHAHCH]-
CKM pecypcu npey3eha, Moxe ce 6e3 Behrx aHa/M3a yCTaHOBUTH /ia HUje HapylleH
NPUHIMII I0CJI0Bama going concern. YKOJIUKO Cy OKOJHOCTH Jpyrayyje ca 3HaTHO
HapylueHoM npoduTtabunHowhy npeayseha, MeHalIMeHT ©Ma 06aBe3y Jla pa3MoT-
pu cBe daKTOpe KOjU TOMe JONPHUHOCE, YKYIHY 3aZy>KeHOCT, paclope/, oTIJaTe
Jlyra ¥ IoTeHLUja/1He u3BOpe GHHAHCHPaa, Y3 CBE0OYXBATHY aHa/IU3Y, IPe HETO
IITO 3aK/bY4H [Jia je YIPOXKEHO HauyeJso CTAJHOCTU N0C0Bamba.

[Topen pykoBocTBa npeay3eha, v peBU30p MMa 06aBe3y U OJIFOBOPHOCT Ja Ce
6aBY OBUM Ha4yeJIOM, IPUJIMKOM peBU3Hje GUHAHCHjCKUX U3BELITAja, Tj. 1a IIPOBe-
PH KaKo Ce OBO Ha4eJsIO o/jpakaBa Ha U3BeIITaj peBU3opa. Kako peBusop Tpeba fa
ocMaTpa Hauyeso CTAJHOCTH y NOCJ0Bamy NMPUBPEAHUX CyOjeKaTa MpOmuUcyje
MebyHapoanu ctangapj pesusuje (MCP-570). Ca 0BUM cTaHapA0M MOpPeS, pEBU-
30pa Tpaba a 6y/ie yIO3HAT U pauyHOBOha MpUBpeHOT Cy6jeKTa Koju je mpeMeT
peBH3Hje, Ja 6M 3HAO KaKaB je YTHUIAj MPETIOCTAaBKe CTAJHOCTU IOCJ0Bakba
NpPUBPEeIHOr Cy6jeKTa Ha PUHAHCHjCKe U3BellITaje Kao U MUIIL/beHhe PEBU30PA.

1.3. Pesuduparu MehyHapodHu cmandapd pesusuje (MCP 570) -
Haueno cmaaHocmu UAu 8peMeHCKU HeoZpaHuyeHo NOoC/a08arbe
u ca »uUM noge3aHu cmaHdapdu

Y cBeTsy riio6anHe puHaAHCHjCKe KpU3e TeMa going concern NpUHLHUINA je Of
3HauyajHOT MHTepeca 3a nocjaoBame npeayseha. Pa3imuuTu cTejkxosepu Kao Ko-
pucHUL M GUHAHCHUjCKUX U3BeLITaja Cy 0/, MeHallepa U peBU30pa 3axTeBaJl Jja ce
BUIle GOKYCHpajy Ha OBO [IUTakbe, y HACTOjalby Jia Ce pa3pelly ja3 y OyeKHuBambrUMa
0/ peBU30PCKUX U3BeIITaja KOjU IOCTOju u3Mehy KOpUCHMKa M3BeLITaja U CaMUX
KpeaTtopa. Kao oAroBop Ha oBe 3axTeBe [j0J1a34 U 10 HOBUX M3MeHa CTaHZapAa, rae
ce MUTalby CTAJHOCTHU NOCA0Bamka npuzaje Behu 3Havaj'’. HajsaxkHuje npoMeHe
pPEeBU30PCKUX CTaHJapAa oryiefajy ce y noBehawy nHGOpMaTUBHE BPpeJHOCTH pe-
BU30PCKOT U3BELITAja, KPO3 yK/byUMBakhe K/byYHUX PEBU30PCKUX IUTAaa, KOja 3a-
XTEBajy Haj3HAYajHUjy peBU30PCKY NaXKby U TUMe 06e36ehyjy Behy TpaHcnapeH-
THOCT U ja4ajy NoBepere KOPHUCHUKA y U3BEIlTaj peBU30pa U pUHAHCHjCKe U3Belll-
Taje KOju cy OUJIK NpeJIMET peBU3Hje. JeTHO 0J1 HajBaXKHUjUX NTUTAkbA je J1a JIU 10-
CTOjU HECUT'YPHOCT Y CTaJIHOCTH ITOC/J0Bama npeayseha, 1a v je onpaBjaHa npu-
MeHa going concern NpucTyna NpUJINKOM cacTaB/baba GUHAHCHjCKUX M3BeLITaja.
To je nuTame Koje MMa yTUlaj Ha 6yAyhe nocioBamwe npeayseha.

10) Auditor Reporting On Going Concern, IAAS, January 30, 2015
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Y oKBUpY 3a cacTaB/batbe U Npe3eHTalUjy PUHAHCUjCKUX U3BELITA]ja, je/lHa Of
OCHOBHUX [IPETHOCTABKH je Kako he npey3ehe HacTaBUTH CBOje 6yayhe mocaoBa-
e, Hajkpahe y neproy o roiMHy AaHa. PeBU30opcka 0ATOBOPHOCT je ja IPUKYIIH
JI0BOJbHO PEBU30PCKUX J0KAa3a KOjHU Cy aZleKBAaTHHU J1a 61 ce MOTJIHU JJOHEeTH 3aK/by4-
|4 O IPUKJIZAHOCTH IPUMEeHe pa4yHOBO/CTBEHE OCHOBE CTaJIHOCTH O/ CTpaHe py-
KOBOJ/ICTB3, Ka0 U Jia Ce J0Hece 3aK/by4aK /ia JIM I0CTOje MaTepHjaIHO 3Ha4ajHe He-
M3BECHOCTH y Be3U ca cnocobHowhy npeayseha ja HacTaBu Noc/0Bakbe IpeMa Ha-
yeJy CTaIHOCTH. OArOBOPHOCT IOCTOjH, YaK U KaJa OKBUP PUHAHCHUjCKOT U3Belll-
TaBama KOjU ce KOPUCTHU NpU u3pajy GUHAHCHUjCKOT U3BelITaja He CaJipXKU U3pH-
YUT 3aXTeB 32 PyKOBOJCTBO Jja U3BPILU crieliPHUYHY NPOLIEeHY CIOCOOHOCTH Hac-
TaBKa [10C/JI0Bamwa NpeMa HaveJly CTaJIHOCTH.

[IpuMKOM MOCTYIKA NpoLleHe PU3UKA, y CKIaLy ca MehyHapogHUM cTaHap-
JioM peBusuje MCP 315, peBH30p pa3marpa Aa ik ocToje Aorahaju UM yCI0BU KOjU
MOTY Jia ©3a30BYy 3HA4YajHy CyMIbY Y HACTaBaK I0CJ0Bamka, IPU YeMy ce YTBphyje Aa
JIM je PyKOBOACTBO Beh M3BpIIN/IO NpeJMMHHAPHY NMPOLEHY CIOCOGHOCTU Mpes-
y3eha Jla HacTaBH IOC/I0Bakbe y CKJIAAY €a HA4eJI0M CTAJTHOCTH. Y AUCKYCUjU ca PYKO-
BO/cTBOM Ipeny3eha o Toj mpoueHy, peBu3op yTBphyje Aa v je pyKOBOJCTBO HU/Jl€H-
TUdHKOBaIO Aorahaje UM OKOJHOCTU KOje MojeJuHavYHO WJIM IPYNHO HW3a3UBajy
CYyMBbY y CIOCOOHOCT /ia Ce HaCTaBU [10CJI0Babe; YKOJIUKO MOCTOje uAeHTUDHUKOBA-
HU TakKBHU jorahaju U OKOJIHOCTH, KOjU Cy TO IJIaHOBU PYKOBO/CTBA 3a pelllaBakbe
TaKBUX Jlorahaja. YKoJ/IMKO TaKBa IpoLieHa O/i CTPaHe PYKOBO/ACTBA HUje U3BPLIEH],
NoTpe6HO je ja peBU30p ca pYKOBOACTBOM pasroBapa 0 0CHOBU 3a HaMepaBaHy NpHU-
MeHy pauyHOBO/CTBEHE OCHOBE CTAJTHOCTU MOCJ0Baka U Kpo3 pa3roBop Aobhe 1o
ca3Hama Jia JIM II0CToje Aorahaju UM yca0BH KOjU MOjeJUHAYHO WK TPYIHO MOTY
M3a3BaTH 3HA4ajHy CyMIbY y HacTaBaK Noc/a0Bamwba. PeBU30p, Takohe, UCIUTYje pyKo-
BO/ICTBO O (bUXOBHM Ca3HAWkUMa, Be3aHUM 3a Jjorahaje W ycaoBe KOju ce olHOCe
Ha [IepUo/i HAaKOH Mepuo/ia 3a KOjU je PYKOBO/CTBO U3BPLINJIO IPOLIEHY.

Kaza cy uaeHtudrkoBanu gorahaju uiv ycJoBY KOju U3a3UBajy CyMIbY Y CIIO-
COGHOCT EHTHUTETA /1a HACTABU NOCJ0BakhE MPeEMa HaueJly CTATHOCTH, Kpo3 Z10/1aT-
He IO0CTYIKe, peBU30p NPHUOaBJ/ba OBOJ/BHO a/IeKBAaTHHX Jl0Ka3a Jla YTBPAH Ja JIK
MOCTOjY MaTePHjaJHO 3HAa4ajHAa HEU3BECHOCT, YK/bY4yjyhu v pasMaTpame HaurHa

3a BbUXO0BO NpeBasuaXKere. OB MOCTYNIM 06yxBaTajy ' :

e  3aXTeB PYKOBO/ICTBY /la U3BPIIU NPOIEHY CIIOCOGHOCTH EHTUTETA /A HacTa-
BU [IOCJIOBAkhLE 110 HaUeJy CTAJIHOCTH, YKOJIMKO TO jOLI YBEK HUje U3BPIINJIO;
e  OIleHY IVIAHOBA PYKOBOZCTBA 0 6yAyhrM aKTUBHOCTHMA, /12 JIU CY TH IIJIaHO-
BU M3BO/I/JbUBH Ka0 M BEPOBATHOCT /12 OBU IIJIAHOBU OGOJBIIA]Y CUTYaLHjV;
e  aHa/IM3a NPOTHO3€e TOKOBA FOTOBUHE aKO je MpUNPeMJ/beHa, Koja oO0yXBaTa:
e OIleHYy NO0Y3JaHOCTH N0/jaTaka KOPUIINEHUX 32 IPUIIPEMY IPOTHO3E;
e yTBphUBame /Jja Ji1 NOCTOjU aJleKBaTHA MOAPIIKA 32 MPETIOCTABKe Ha
KOjHMMa Cce 3aCHUBA NPOTHO33;
e  yTBphUBame /1a Jiu Cy Ce N0jaBuJIe HEKe HOBE OKOJTHOCTH WJIM HHopMaIyje
01 1aTyMa KaJja je PyKOBO/JCTBO U3BPIIKJIO NPOLEHY;
e  3axTeBal€ MHUCAHUX HU3jaBa PyKOBOJCTBA, a I'Jie je IPUMEeHJ/bUBO U JIUIA
oBJaliheHUX 3a yrpaB/bakbe Yy BE3U ca IJIaHOBKMMA 3a 6yiyhie akTUBHOCTHU U
W3BO/JbMBOLINY THUX MJIAaHOBA.

11) MehyHaposHu cTaHJApAM U CAOMIUTEHA PEBU3Uje, KOHTPOJIe KBAJIUTETA, NIperJie/ia, 0CTaIuX yBepa-
Bamba U cpoAHux ycayra (2017), CPPC
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Ha ocHOBY peBU30pCKOT J0Ka3a, peBU30P J0OHOCH 3aK/by4aK O MOCTOjakby Ma-
TepUjasTHO 3HaYajHe HEU3BECHOCTH Y Be3H ca iorahajuma Ui ycioBUMa KOju Mory
M3a3BaTH 3Ha4YajHy CyMIbY y MOTJIely CIOCO6GHOCTH npey3eha fa HacTaBu nocJio-
Batbe MpeMa HayeJs1y CTAJIHOCTH. MaTepujasiHO 3HaYajHa HEM3BECHOCT IIOCTOjH aKO
je ’beH NMOTeHIUja/IHY YTUIA] TOJIMKO BEJIUK /1 je TpeMa MHUII/beby peBU30pa I0-
Tpe6GHO aIeKBATHO 06€e/I0JalbUBalbE IPHUPOJIE U 0/IpaKaBaba HEU3BECHOCTH Jja 61
ce mocturJia ¢pep npe3eHTanuja GUHAHCHjCKHUX U3BEIITAja, KaJa Ce IPUMebYje OK-
BUD Qep npe3eHTanuje, Kao U a GUHAHCHjCKY U3BELITAjyu He OM HABOAMJIH Ha I10-
rpelliaH 3aK/by4aK Ka/Jia ce MpUMemYyje OKBUD yCKIaheHoCTH.

0x60p 3a MehyHapoiHe cTaHJapie peBU3Hje U ycayre yBepaBamwa (IAASB) je
NpU HaCTOjamy Aa NpoHahe ajieKBaTaH 6aaHc usmehy notpebe 3a focsieHomhy u
yrnopeauBolihy u3BellTaja Ha rJ06aJIHOM HUBOY M MoTpebe 3a moBehaweM nHdpop-
MallMOHe BPeJHOCTH HU3BellTaja peBUAMpao u ctavgapg MCP 700 - @opmuparse
MUUL/bEHA U U38eumasarse 0 PUHAHCUjCKUM U38eWmajumd, TaKo je y U3BellTajuMa
JlaTa Beha Ba)kKHOCT Hayesly CTaJIHOCTH Kpo3 peBuaupame MCP 570, Hero 1To je To
JIo cajia 6u1JI0.

Y HapeiHOj TaGesn fjaTa cy 06esiolambrBaka Koja ce 0/lHOCe Ha CTaJIHOCT I10-
CJI0Bamba y PEBU30PCKHUM U3BELITAjHUMa, Y 3aBUCHOCTHU OJ] YUHEHUIIA U OKOJIHOCTH
npenayseha.

Ta6eaa 1 - CmasHOCM NOC/08aKA Y PeBU3OPCKUM u3eewmajuma’’

Y cBum peBusop- | e HoBv onvc 0AroBOpHOCTM MeHaliepa 3a NpoLieHy cnocobHocTH npepy3ehia Aa HacTaBy
CKUM u3BeluTaju- MOCI0Batbe NPeMa Haueny CTanHoCTy, 1 v je NpuKNagHa npuMeHa pauyHOBOACTBe-
ma (naparpad 33(b) |  He ocHOBe Hauena CTanHoCTH Kao 1 06enofatbMBakba BE3aHa (a TUM MUTAHbEM.

nwA43unaparpa 38 | e Hosa ujasa 0 0ArOBOPHOCTI peBU30pa: A3 3aK/byum Aa je ynotpeba Hauena CranHoc-

(b) (iv) oaHocHo TV 0/ CTPaHe MEeHalIMEHTa ajIeKBATHa, Ha 0CHOBY PEBI30PCKIAX 10Ka3a YTBPAUTY Aa
(punor pesuamupa- NV NOCTOje HeM3BECHOCTY Y Be3U ca oapefeHnm Aorafajuma i ycnoBuUMa Kojiu Mory
Hor MCP 700) /1 10Befly 10 npo6riema y HaCTaBKy NoCIoBatba Npema Haueny CTanHoCT. AKo pesu-

30p YTBPAM ia 0BaKBa HECUTYPHOCT MOCTOju, @ MeHallepy Cy To afieKkBaTHo obenoga-
HUAK, peBu3op Tada ckpehe naxby y CBOM U3BeLLTAjy Ha TO 06enodarbuBarbe y
dUHaHCMjcKNM M3BeLLTajuMa, anu ako cy obenofarbuBarba HeafieKkBaTHa, peBu3op
n3paxaBa MoOUPpUKOBAHO MUIbetbe. 3aKIbyuLln PeBM30pa Ce 3aCHUBajy Ha NpUKyn-
JbeHIM J0Ka3nma A0 AaHa u3geLuTaja pesusopa. Mehytum, 6yayhin gorahaju unm
yC0BY MOrY U3a3BaTu Jia npefy3efie npectane Aa nocyje npema Haveny CranHocTy.
OBa u3jaBa je CTaHAapAM30BaHa y (BUM M3BeELUTajuMa PeBNU30pa Of AaHa NpUMeHe

(ranpapaa MCP 570
Axo je npumena | r¢o oy buHarcujckn M3BewTaju cacTaBbeHI Y3 yOTPEGy Hauena CTaTHOCTH MOCTOBarba,
Hauena cranHocTi | 3y npema MULLIbetby peBu30pa ynoTpe6a 0BOT Hauena Hije aieKBaTHa, PeBU30PCKM
Ha patiyHoBo- u3BeLLTaj e yKibyunTh:
ACTBEHOJ OCHOBH | - o i mugHo MuLLberve, N03MLMOHMaHO Kao MPBH NACYC y PEBI3OPCKOM U3BeLLTajy 1
HeajjaKBaTHa na- _
parpa 211 e OMC OKOMHOCTY Koje 10BOJIE 10 0BAKBOT MULLIbetba Y nacycy OcHoe 3 HezamugHo

A26-A27 MCP 570 Muwverbe.

12) Auditor’s Reporting On Going Concern, 1AAS, January 30, 2015
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Kada je ynompe6a Hayena cmanHocmu Ha pa4yyHo800CM8eHoj 0cHOBU adeKeamHa anu nocmoje ma-

mepujanHo 3Ha4ajHe Heu3gecHocmu nogesare ca 0ozahajuma unu ycno8uMa Koju mozy usazeamu

3HauajHy cymrby y mozyfiHocm Hacmaska nociosarba npedysefia, nocmoje cumyayuje kada cy:

O6enopamuBarma | HemooupuKkosaHo Muwiberse

y ¢""aH<_"j<K"M o HoBu nacyc nog Hacnoom: MamepujasnHo 3Ha4ajHa Heu38ecHOCM N08e3aHa ca cman-

u3BellTajuma HowRy noco8ard, (0CUM aKo 3aKoH WUnu Apyra perynaTiga He npeasuhajy Apyrauu-

ajleKBaTHa (na- jit Hacnog)

parpag 22, kaou |, YKa3uBarbe Ha HanomeHe Y3 GUHAHCMjCKe N3BeLLTaje Koje OmnCyjy 3HauajHy Heus-

Mpumep 1y Mpu- BECHOCT

nory peBugmpa- ) ) . : . ;

Hor MCP 570) e |I3jaBy fa orahajin U 0KONHOCTY YKa3yjy Ha MaTepHjanHo 3HauajHy Hen3BecHoCT, Koja
u3paxaea cyMiby y moryfiHocT npedy3ena ia HacTaBu NOCNOBakbE U a MULLIbELbE
peBI30pa Hulje MoAMGUKA0BAHO Y BE3M (A OBIM MUTatHEM

O6enopatbuBatba | AKO je NPUKNAZHO KBAUGUKOBAHO UN HETATUBHO MULLIbELbE

y ¢“"a“‘_"j"‘""" e 3jaBa y nacycy OcHoBe 3a KBaMdUKOBAHO (HEraTUBHO) MULLbEHE 1A NOCTOjU 3Ha-

U3BellTajuma He- yajHa HeM3BECHOCT Koja MOXe 13a3BaTi Cymiby ia npeay3ehie Hehe mofin fa HacTaBm

ajieKBaTHa unu MoCNoBakbe 1 a PUHAHCUCKI U3BELLTAjU HE NPE3EHTYjy afeKBaTHO 0BO NUTakbE

u3ocTaB/beHa (na-

parpa¢ 23 kao u

Npumepn 2-3 y

Mpunory pesupu-

paHor MCP 570)

Ctraupapa MCP 570y geay ,IlocTynuu npoleHe pu3rKa U IoBe3aHe aKTHUBHOC-
TH" HAaBOJM NpHUMepe forahaja Koju MOry Jla U3a30BY 3Ha4ajHy CyMibY Y HacTaBakK
[I0C/IOBakba peMa Havesly CTaIHOCTU. HanoMumeMo 1a 0Baj cKcak He YK/bydyje
CBe ycs0oBe U fiorabaje, Kao U Jja IOCTOjalbe HEKUX 0/ OBUX Jlorahaja He 3Ha4U ayTo-
MaTCKH U [I0CTOjatbe MaTepHja/iHO 3HayajHe HEM3BECHOCTH, Kao U YHbeHULY Aa
3Hauaj 0BUX Jorabhaja yecTo mocraje yb6JiaxKeH JiejcTBOM APYyrux GpakTopa.

DuHaHcujcku uHduKamopu

Crame HeTO 06aBe3a UJIM HeTO TeKyhux o6aBe3a

Ob6aBese ca PUKCHUM pOKOM, yHje aocrnehe ce npubIMKaBa, a 3a Koje He Mo-
CTOje peastHU U3rjieau a he 6UTH MPOJIOHTMPAaHU WM OTIIaheHH, Uik Tipe-
TepaHO OC/albamke Ha KPaTKOPOUYHE M03ajMulle 32 GUHAHCUPabe Jyropoy-
HUX CpeJiCTaBa

HazHake ga he kpeguTOpH 06YCTAaBUTH PUHAHCUjCKY HOJPLIKY

HeraTuBHM TOKOBM rOTOBHMHE Y PaHUjUM QUHAHCHUjCKHUM H3BeEIITAajuMa WUJIU
npojeKnyjaMa

K/by4HU QUHAHCHUjCKU NTOKa3aTe/bU — HENIOBOJbHU

['y6uIM 13 oC/I0Barka UM IOropLIake BpeJHOCTH CPEZCTaBa Koja Ce KOPHC-
Te 332 TeHepUCarbe TOTOBUHE

Kalimemwe y UCIJIATH WU NPECTaHaK UCIJIaTe JUBUJEH U
HemoryhHocT myahamwa noBepruoLMa y poky gocrneha o6aBesa
Tewmkohe y ucnymemy yroBoOpeHUX KpeAUTHUX yCJI0Ba

[IpoMeHa ycsioBa miahamwa J106aB/bavyrMMa, yMECTO Y YTOBOPEHOM POKY, 0AMaX
IPU UCIOPYL U
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o HemoryhHocT npu6aBsbarba cpeJCcTaBa 3a UHBECTUIIUj€ UJIH PAa3BOj HOBUX
IpPOU3BOJA

IlocaosHu dozahaju

. Hamepa ga ce 06ycTaBU MOC/I0Bakbe UM U3BPIIU JTUKBUAALHjA

. duykTyalyja pyKoBOACTBA - 0/)/1a3aK K/byUHUX PYKOBOJIMOLIA 6€3 a/leKBaTHe
3aMeHe, Telkohe ca paJiHOM CHarom

. ['y6uTak riiaBHOT TPKUILTA, J,06aB/baya, JULEHIEe

. HepocraTak BaKHUX CUPOBHUHA

. [lojaBa jake KOHKypeHLHje

Ocmaau dozahaju

. HeycksiaheHocT ca nponucuMa y Be3u ca yucoM KamuTasa, Uid Jp. 3aKOH-
CKUM U PeryJlaTOpHUM 3aXTE€BUMa, 3aXTeBH Y Be3U ca COJIBEHTHOLINY U JIUK-
BUAHo1Ny 3a QUHAHCHjCKe UHCTUTYLIUje

. Cy[cKY CIOPOBM KOjH, YKOJIMKO Ce 3aBpllie HEraTUBHO 3a [ipey3ehe, 0HO HUje
y CTawy [ia U3BPLIU TaKBe Npecyse

. [IpoMeHe y 3aKOHOAABCTBY WJIM MOJUTUIU Koje he uMaTH yTUILlaj Ha pef-
y3ehe

. HenocTojame ocurypama UJu je OHO HEJJOBOJBHO Yy C/Iy4ajy KaTacTpoda

OKBHp 32 HCTPAKUBAHE HAPYLIEHOCTH Y CMUCJ/IY IPETHOCTABKE CTATHOCTH I0-
cJIoBarba y U3BelITajuMa peBusopa’®, mosasu ox;

1. eBaslyaldje peBHU30pa y Be3U ca MPOLeHOM PYKOBOJCTBA O HayveJsy CTaJl-
HOCTH Yy GUHAHCHjCKUM H3BELITAjUMa;

2. UJIeHTUOHKOBAbha YeTUPH KJbYyUYHeE rpyme GpakTopa: KapaKTEPHUCTHUKE KITH-
jeHTa, peBH30pa, UHTEPAKLHje KJIUjeHT-peBU30pP, KAPAKTEPUCTHUKA OKPY-
KEb;

3. ,JIPELIN3HOCTH,, Y U3BELITaBamky 0 KOHIENTY going concern.

Pazsio3u 3a MoguduKaLyjy peBU30PCKOT U3BeIlTaja Ha OCHOBY HapyLIEHOCTH
going concern NpyMHIMIIA IPOUCTUYY HajBUILIE 0f] C1a6OCTH Y IOCJ0Bamy KJIHjeHTa
peBu3Hje. 3a/laTak peBHU30pa je Aa npeno3Ha Te ciabocTu. HajaHavyajHuju nHAMKaA-
TOpH 3a IpejBubame cTevaja npeay3eha HajBUIle ce OJHOCe HA TOKa3aTeJbe 3a/y-
»)KEHOCTH, HapyLIeHOCTH INKBUAHOCTH, Iy>KUHY 6JI0KaJie payyHa, CyJiCKe CIIOPOBe,
M3/laTa jeMCTBa, rapaHLyje, XUIOTeKe U CJL.

2. Y3poyu 6aukpomcmea npedy3seha

[Tojam 6aHKPOTCTBA Ce y TEOPHjU jaCHO pa3rpaHyUyaBa o/ ojMa JUKBUAlLMje,
aJIU Ce YeCTO y IPaKTHUYHOj YIIOTpPe6U OBUX TepMUHA He IPaBU jacHa pa3Jivka. Cte-
4aj, 6aHKPOT, IMKBHU/AL1ja, Y4eCTO Ce HaBOJ e Kao CHHOHUMU. UuweHuLa je fAa 6aH-
KpOT IIpe/icTaBJ/ba IPABHO PeTyJIMCaHy CUTYalujy y Kojoj npeay3ehe HUje y cTamwy
Jla UCILJIaTU CBOje ob6aBe3e MpeMa [MOBEPUOLMMA; OH Ce CIPOBOAHU KPO3 CTeYajHU
NOCTYIaK, U3MUPEeHheM OBepUIaLa U3 LieJIOKYITHe UMOBHHE CTEYajHOT AYKHUKA,
JIOK Ce HICTOBPEMEHO CTeYajHU OCTYIaK MOXKeE 0/IBUjaTH U PeOpTraHU3aLujoM, UYUjU

13) Carson,E., Fargher,N.L. Geiger,M.A. Lennox. C.S., Raghunandan.K., Willekens,M., (2013) Audit reporting
for going-concern uncertainty: A research synthesis Auditing
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I[UJb je peBUTaIM3alU]ja npey3eha, Koja ce - YKOJIMKO He yCIie - 3aBpliaBa 6aHKpO-
tctBoM. Ca Apyre cTpaHe, IMKBU/jalMja Ipeay3eha je moCTynak Koju ce CIpoBoIU
KaJla PYUITBO MMa /I0BOJbHO PUHAHCHjCKUX CPe/iCTaBa 3a MOKpuhe CBUX CBOjUX
o6aBe3a, y3 MOTyhHOCT Jja ce peopraHu3aliyja 3aBpliu JIMKBU/ALUjOM Y CJy4ajy a
npeaysehe 06e36e1 0BOJbHO Cpe/icTaBa 3a NOKpuhe cBUX CBOjuX 06aBe3a.

YKOJIMKO je IMKBUJAALMOHA BpeAHOCT Npefy3eha Mama 0f YKyIHUX 0b6aBe3a
ONCTaHakK npeAayseha je yrpoxkeH. HajsHauajHUju MHAMKATOPU 3a lpeiBubhame cTe-
yaja oJjHOCe ce Ha [I0Ka3aTeJbe 3a/]y>KEHOCTH, CIOCOOHOCTH CONCTBEHOT GHUHAHCHU-
pama obaBesa. [Ipema yyecTasoCcTH NojaB/bUBama, Hajueuhu passio3n GaHKpO-
TCTBA, Kao LITO je IPUKA3aHO U y CTYAUjU KOjy je caunHuio 1.900 npodecuonanana
KOjHU Cy HaBeJiM Hajueinhu pasJiosu 3a maj ocJaoBamwa U 6aHKpoT, cy'*:

. npeBeJMKU AyroBu 28% y4ecTasocT

. HeoaroBapajyhu meHanmenT 17,3%

. Jiollle MIaHupamwe 14%

. Heycrex NpeTX0AHUX NpoMeHa nocjaoBama 11%
. HEMCKyCaH MeHaMeHT 9%

. MaJIv Ipuxoau 6%

06e36ehere CTaTHOCTH IOC/I0Baba, je K/bYYHU MPEAYC/I0B 32 ONCTaHAK MpeJ -
y3eha, ogHOCHO noTpe6e /1a ce Y OKBUPY CTa/He NpolieHe GUHAHCHjCKUX, TOCJI0B-
HUX U OCTa/uX nepdopmaHcu npeayseha o CTpaHe MeHalIMEHTA, UHULIMjaIHO U
06aBe3HO carJie/ia v NpolieHu MOTYhHOCT o/ip>KaBakba CTAJIHOCTH MOCI0Bakha Kao
Y BepoBaTHohe HacTaHKa MOCJI0BHO-QHUHAHCHjCKe KPH3€e, KOja JOBOAH J0 HEMO-
ryhHOCTH U3MUperma 06aBe3a U 6aHKPOTCTBA. Tako ce 10J1a3M 10 CUTyallyje Jja ce
TpaZUIIMOHAIHU Mo/ies1 PHHAHCHjCKe aHATM3€E KOjH Ce OZJHOCH Ha [T0Ka3aTeJsbe Kao
IITO CY:
. koeduLUjeHT GUHAHCUjCKe CTAOUHOCTH,
e  KOeQUIUjeHT 3ayKEHOCTH,
. koedUIIMjeHT 06pTa 3a/1uXa,
. KoebUIUjeHT 06pTa MOTPAKHUBADA,
e  HETO NMPUJIMB FOTOBUHE M3 MOCIOBHUX aKTUBHOCTH /IPOCEYHA BPEJAHOCT

VMOBUHE U

e  TOKa3aTeJbH JIMKBUIHOCTH,

KOPHCTH 33 OL|€HY YTPO’KEHOCTH HaveJsia CTa/IHOCTH, Kao Y 3a npeJBubharme 6aHKpO-
Tanpeny3seha, y kpaheM BpeMeHCKOM IepUO/1y, IPBEHCTBEHO TPEHYTHO Ca MPOjeK-
[[UjOM J10 TOJIUHY JlaHa.

3. MemodosiowKu okeup npedukyuje
cmaJ/iHocmu noc/108ara u 6aHkpoma

MeToposioruja 3a yrBphuBame BepoBaTHONhe 6aHKPOTCTBA, OAHOCHO GHHAH-
CHUjCKe U yKyITHE IOCJIOBHE KpU3e Y I0CJ0Baby a TUME U yTPOXKaBarba HavyeJsia cTaJl-
HOCTH, IOYHHHE /1A Ce Pa3BHja joll TPUECET roJMHA POLIJIOT BeKa. 3a moTpeb6e uc-
TPaKMBamka aJIM U MPAKCe HACTOjasIo ce YTBPAUTH: [ja JIM je U KaKo, Moryhe mpo-
Hahy HauMHe Jja ce YHANpe/ NPOLEeHU YCIex nocjaoBamwa. [IpeBubame KpeTama

14) Buccino and Associates, (2003) Reasons for Decline, Business Week
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KJ/bY4YHUX NepHOpMaHCH MOC/I0Bakha 3HAYAjHO je ca acleKTa Npey3uMarba Kopek-
TUBHUX Mepa. YKJathakbe po6JeMa KOju MOT'Y ia yTpO3e OJP>KUBOCT HaueJia CTaJl-
HOCTH NO/Ipa3yMeBa yK/byulBake CBUX QyHKIMja npeay3eha kako 64 ce usbersia
KpH3a y [0CJ0Bakby, Npely3uMalbeM Mepa CaHHUpama, 0JHOCHO PECTPYKTypUpa-
mwa. [Ip>kehu mos KOHTPOJIOM CBe MHTEPHE U IpusarohaBajyhu ce eKcTepHUM ¢ak-
TopuMa, npenysehe omoryhaBa cBoj oncTaHak U pacT 6e3 noTpebe 3a peCTPyKTY-
pHpameM. AlM pECTPYKTYpHUpabe He IPe/ICTaB/ba CaM0O aKTUBHOCTH KOje cripeya-
Bajy 6aHKPOTCTBO, Beh MoJes npuiarohaBama npeay3eha eKCTepHHUM, 9YECTO BEO-
Ma 6p3MM MPOMeHaMa y OKpYXKeY.

Jlo6pa KoopAuHaLKja CBUX yIPaB/bauyKHUX aKTUBHOCTH npey3eha nmoapasyme-
Ba @XKYPHO M yCIIeTHO Bohemwe 1 Kopuurhewe MHPOPMaLMOHOT CHCTEMA U CUCTEMA
$YHaHCHjCKOT U3BeIlITaBamwa, la OU ce Jo6uUJIe jacHe, IT0y3JaHe, IpaBOBpeMeHe
uHdopmMaiuje o 60HUTeTY Tpeay3eha. BoHuTeT npeayseha je U3pa3 noca0BHE CIIO-
COGHOCTH U CUTYPHOCTH HeHOT I0C/I0Bakba. OH je je/lHa CBEOMNIITAa CHHTETU30BaHa
olleHa GUHAHCHjCKe CTAOUITHOCTH aIEKBATHOCTH U CTPYKTYPE KauTasla, TUKBU/ -
HOCTH W COJIBEHTHOCTH, 3aTUM PeHTa6UJHOCTH, NMPOPUTAOGUIHOCTH U PHU3UKA
ocTBapewa puHaHcHjcKor pe3ysTaTta. OlieHa ce, TopeJ noJlaTaka Koju cy o6esiofia-
HeHH y PUHAHCHjCKUM U3BEITAjUMa, U3BO/IU U HA OCHOBY OpTaHHU3al[MOHE U BJIaC-
HUYKe CTPYKType KoMnaHuje. Kao BeoMa GUTHO HarJalasa ce 1 1a 60HUTET olle-
yje MOryhHOCT peasn3alyje ¥ CUTYPHOCT IJlacMaHa npefay3eha, cteneH Hama-
TUBOCTH HErOBUX MOTPAXUBaKa, KA0 U KPEJUTHY COCOGHOCT. Besnku 3Hauaj,
Kao M YTHUI]aj Ha GOHUTET, MMa OpraHW3alMOHA CTPYKTYPa, KBAJIUTETHHU PAa3BOjHU
nporpamu Koje je Moryhe copoBecTH, HUBO MPOAYKTUBHOCTH, CTEeIleH HCKOPHULI-
heHocTH KamanuTeTa.

CaBpeMeHHU METO/ M KOjU Ce KOPUCTE ¥ OLleH! GOHUTETA U ITpejBUhamby KpH3e y
nocjoBamy npeayseha, oHOCHO BepoBaTHohe cTedaja, mpezAcTaB/bajy Mojesie
KOjHY 3a pasJjIMKy 0/l TPAAUIMOHATHUX MeTo/a (KOju ce 6a3upajy Ha pasIMuUuTUM
nokasare/bMMa) MPUKa3yjy jeZIMHCTBEH mapaMeTap (3aBUCHY NMPOMEHJbUBY) /10
KoOje Ce /10J1a31 Ha OCHOBY MHOILTBA He3aBUCHUX IPOMEH/bUBUX, KOjU YKa3yje Ha
MoryhHocT cTedaja npeay3eha y 6yayhHocTy. OBY MoJiesiv IPeCTaBJ/bajy 3HAYAj-
HO CPeJICTBO 3a UJleHTUPUKOoBame npeay3eha koja he ce cyouaBaTu ca 036U/bHOM
KPHU30M Yy [0C/I0BabY.

Kao Haj3acTyn/beHUju Mo/lesIn HAaBO/ie Ce:

1. Z-score uau AammaHnoe mode - Koju je pazsuo Edward Altman 1968,
KopucTehy MyJTUBApUjaHTHY JAUCKPUMHUHALMOHY aHaausy. [loyeTHu
pa3Boj OBOT Mo/ies1a 3aCHHUBA Ce Ha palMo aHaJIu31 Kopuctehu jefaH pak-
TOp Kao YHUBapHjaHTHU MoJie1. /IuCKpUMUHALMOHA aHa/lu3a je Ayro 6uia
HonyJlapHa Kao MeToJf pa3Boja Mojesa. OBaj Mojes oMmoryhaBa mpej-
Bubamwe cTevaja 3a NepuoA Ay of, FOAUHY JaHa, ca BEJMKOM BEpPOBaT-
HohoM ABe 0 Tpu roAguHe. HejocTalnu oBOr MoJiesa Cy: YCJI0OB 3a IPUMEHY
Mo/JieJia Ipe/iCTaBJ/ba jeJHAKOCT MaTpUlle BapHjaHCe U KOBapUjaHce 3a o6e
rpyIe, M3Ja3Ha BpeJHOCT AUCKPUMHUHAIMOHEe aHaIu3e je 6poj Koju uma
BeoMa YCKy MHTepIpeTalujy, NocToje NpobyeMHy yrnapuBamwa yClelHuX
npeay3eha u npeayseha koja uMajy ¢puHaHCHjCKUX TellKoha WM cy mo-
KpeHyJia CTevaj.
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[lapameTpu y moueTHOM MoJieny cy caefehu:
Z=1,2X1+1,4X2 + 3,3X3 + 0,6X4 + 1,0X5
rje cy:
Z - BpeHOCT AUCKPUMUHALUOHE QYHKLIUje
X1 - oAHOC OOPTHOT KalKUTala U YKyIIHE UMOBUHeE
X2 - 0iHOC HETO J06UTH U YKYIIHE UMOBUHE
X3 - ogHOC 06UTH TIpe KamaTe U nope3a (EBIT) u ykynHe UMOBHHE,
X4 - oiHOC TpXKUIIHEe BPeAHOCTH KaNKMTaJla U yKyITHUX o6aBe3a
X5 - 0/1HOC IOCJIOBHUX [IPUX0/a U YKYITHE UMOBUHE

JlajouM pasBojeM MHQOpPMALMOHE TEXHOJIOTHje, YMeCTO JUCKPUMUHALKOHE
aHasnu3e, Behy yJiory umajy apyre metojie, Mehy Kojuma cy:

2. Memod s102um aHa/u3e - 3aCHYBA Ce Ha JIOTUYKO] perpecujyu NpUJINKOM
npe/Bubama NOKpeTama cTedaja. JIOruT aHaau3a, 3a pas/ivKy o/ AUCKPU-
MUHALKOHE, He MPETNOCTaB/ba JMHEApaH OJHOC HE3aBUCHE U 3aBUCHUX
BapHjabsiy, Beh ce BepoBaTHOha HacTaHKa Jiorahaja npe/iBubha Ha OCHOBY
npuJiarohaBama JOTUCTUYKOj KpUBOj. OHA je 06JIMK perpecioHe aHaIu3e.
360r jefHOCTaBHe NpUMeHEe U BUCOKOT INpOLeHTa BepoBaTHohe mpej-
BUbama, JIOTUT MOJIeJIU Ce MHOTO IPUMeERY]jY y pakcu. Hajuemthe npume-
BUBaHU MoJie je OxsicoHOB U3 1980. Y npakcu ce BUllle KOPUCTE MOJENN
3aCHOBaHM Ha payyHOACTBeHUM nojauuma. llojeaunu aytopu cy, Meby-
THUM, ynopehyjyhu AntmMaHoB U OXJICOHOB MO/ieJ1 KOjU Ce 3aCHUBAjy Ha pa-
YYHOBOJCTBEHUM INOJallMMa ca MOJieJIMMa KOjU Ce 3aCHUBAjy Ha TP>KUIL-
HUM NOJALMMa, JOLJIM 10 Ca3Hamwa Ja MOoJie/IM 3aCHOBAaHU Ha TPXKUIIHUM
nojaunuMa 6osbe npe/iBubajy creuaj. OXJICOH je y CBOM MoJesly OTKPHO Ja
IIOCTOjU HeraTUBHA Kopesalnuja u3mehy BepoBaTHohe nokpeTama cTevaja
U BeJiMuMHe npefy3eha, Kao U JUKBUAHOCTH U NPOPUTAOUIHOCTH, a MO-
3UTHUBHA u3Mebhy BepoBaTHohe mokpeTamwa cTedyaja U 3a[y>KEHOCTHU.

[lapameTpu OXJICOHOBE JIOTUT aHa u3e cy caenehu:

X1 - BesIMYMHA MepeHa JIOTApUTMOM OJTHOCA YKYITHe UMOBHHE U UH/JIeKca Opy-
TO HAI[MOHAJIHOT TPOU3BO/IA,

X2 - ykynHe o6aBe3e / YKyITHAa UMOBHHa,
X3 - yaeo HETO OGPTHHUX CPeACTaBa y YKYIIHO] UMOBHHH,

X4 - kpaTKOpOYHe 06aBe3e / KpPAaTKOPOYHA UMOBHHA,
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X5 -npBadummy Bapujab/ia uMa BpeJHOCT 1 YKOJIMKO Cy YKyIHe o6aBe3e Behe o/
YkynHe umMoBUHe U 0 aKo je cay4yaj 0OpHYT,

X6 - yieo HETO A,OOUTHU Y YKYIIHO] UMOBHHH,

X7 - 0lHOC HOBYAHOT TOKa 0/ IOCJIOBHUX aKTUBHOCTH U YKYIIHUX 00aBe3a,

X8 - npyra dummy Bapuja6Jia ©Ma BpeAHOCT 1 YKOJIMKO je HETO JOGUT Hera-
TUBHA y NIoC/e/iibe ZiBe ToJivHe U 0 Y OCTaJMM CJly4yajeBUMa,

X9 - (NIt- NIt-1) /(INIt] + [NIt-1]), rne je NIt HeTo LOOGUT y IOCaEe[HbeM Pa3/06-
Jby IOCMaTpama

[To3UTHBHE KapaKTEPUCTHKE JIOTUT aHA/U3e: TPAaHCHAPEHTHOCT Y MPOLleHH
CBakKe BapujabJie, AMPEKTHA IPOLeHa BepoBaTHONeE cTevaja HoKa3yje BUCOK Mpolie-
HaT npe/Buhama, HeJIMHeapHU 0AHOCH U3MeDhy Bapuja6JIiu.

3. HeypoHcka mMpedica - BelTayKa HEYPOHCKA Mpeka je MaTeMaTHYKO-CTa-
TUCTUYKU MOJieJl yTeMeJ/beH Ha OHMOJIOLIKUM HEYPOHCKUM Mpexama. Hey-
pPOHCKa Mpexa 06JIMKyje Tpylny Mehyco6HO MoBe3aHUX HAypoHA HACTO-
jehu na cumynupa Mpexy HeEypoHa y Mo3ry U uH$opMaluoHe mpolece y
wuMa. HeypoHcka Mpexa je mpuiaroJ/bUB CUCTEM KOjU HeMa PUKCHY
CTPYKTYpY, Beh Mera CTPYKTypy 3aBUCHO 0] EKCTEPHUX U UHTEPHUX UH-
dopmanmja Koje noctoje y Mpexxu. KopucTtu ce 3a 06/1MKOBambe HeJIMHeap-
HUX CTATUCTUYKUX MO/JieJla e Cy Be3e u3Mely y/1a3HUX U U3/1a3HUX Io/a-
Taka BeoMa KoMIlJieKcHe. He nocToju jeauHcTBeHa JedHUHHULIMja HEYPOH-
CKUX Mpexa; BehrHa ayTopa je carjacHa /ia je TO y CTBapU Mpexa jeJHoC-
TaBHUX eJjleMeHaTa (HeypoHa) Koja Ha OCHOBY Be3e Mehy kouMa U apame-
Tapa THX eJleMeHaTa MoKe /la IpUKa)ke BeoMa CJ10KeHe MojaBe. Hajax-
HUja KapaKTepPUCTHUKA OBUX MpeXa je ClIoCOGHOCT y4yerwa. To 3Hauu Aa Ha
OCHOBY 3aJlaTKa KojU joj ce moctaBH, kopuctehu ofpehenu y3opak noja-
TaKa, HEYPOHCKA Mpexxa TpaKu GYHKLIUjY Koja 61 UCIYHUIA 3aJjaTaK Ha
onTHMaJaH HauuH. Ha moapy4jy npegBubama cTedaja KOpUCTHU ce MHOLI-
TBO MOJieJla HeypOHCKUX Mpexa. [loTpebHo je uctahu A3, kaja je y nuTa-
by npeJBubame cTevyaja U Kopulrhewe pauyHOBOICTBEHUX [10JaTaKa, Mo-
TpebHO je BeoMa OINpe3HO MNPUCTYNUTH. Kako uctuuy Triguerios u
Taffler's, ynorpe6a 0Bux 3HaYajHUX ¥ KOMIUVIEKCHUX TEXHMKA MOXKE GUTH
HelpUKJIaZHa 32 CTAaTUCTUYKY yHoTpeoy.

Y 06paayu pauyHOBO/CTBEHUX I0AAaTaKa UCTUYY ce cefiehr npobJeMu: - 6poj
He3aBHCHUX BapHjabJiu je MaJsiu - 10 TPH, a 3a IOTpebe pauyHOBOACTBEHE aHAIN3e
TO je yBEK BUIIIE, -KOMILJIEKCHOCT OAHOCA KOJI, y30paKa je BeJIMKa 10K je TO KO/ payy-
HOBO/JCTBEHUX N10JjaTaKa Jla/IeKo je IHOCTaBHHUje, - TEOpHje KOje ONHUCYjy N03aAUHY
HCTpaXKUBama y30paka KoJi pyTryxX rpaHa Cy O0CTOojaHe, 3a pa3/IMKy OJi OHUX Koje
ONUCYjy PauyHOBO/JCTBEHE OJJHOCE, HIIP. CTPYKTYPY KalUTasla Koje Cy YeCTo CyI-
pOTCTaBJ/bEHE, - 00UM BeJIMUMHE yJIa3HUX 0 aTaKa Ko/l Ipelo3HaBama y3opaka y
JIpyTUM rpaHaMa je HeorpaHU4eH JIOK je KO/l pa4yyHOBO/,CTBA TO OTPaHUYEHO.

15) Triguerios,D., Taffler.R., (1996) “Neural Networks and Empirical Research in Accounting”, Accounting
and Business Research
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UcTpaxyjyhu Be3y usmehy nojeAuHuX cTpaTelllKUX BapHjabiu U 6aHKPOTA Tj.
cTpaTeruje U 6aHKpoTa, Jerry Paul Sheppard'® ykasao je Ha pasinke usmehy npes-
y3eha Koja cy orncrasa 1 OHUX Koja cy nponaJja. Te pa3siuke cy ciaesehe:

1. Kop npeay3eha koja cy 6aHkpoTHpasa, GUHAHCHjCKU PECYPCH Cy OUJIU Makbd y
Jly?KeM BpeMEHCKOM IEPHO/TY HETO KOJI, OHHX KOja Cy OIICTasIa (JIy?Ke Of IIeT ro-
JMHa), pe 6aHKpoTa. To ykasyje a 61 ce kao Moryha cTpaTeruja 3aliTUTe O/
6GaHKpOTa MOIJIa TPUMEHHUTH CTPaTeryja O/ipXKaBarba BHULIEr HUBOA UIMOBUHE;

2. Ko npenyseha koja cy oTuiia y credaj y IpeTXoAHOM IEPUOY TOCTOjao
je BUCOK HMBO OpraHu3aluoHe cJ1aboCTH, IpH Bpllewy oapeheHux mpo-
MeHa: BeJIMYUHE, TPXKUIIHOT y4yenrha u Ap., c1aba IpUXBaT/bUBOCT IpoMe-
Ha MeDhy 3anocseHnMa. 360r TOra KO/ peCTPYKTypHparkha UMa MHOTO NpPo-
6JieMa U TU IPOLECH Ce 3aBpIIABAjy GAHKPOTOM;

3. [ToBehame TpxuuIHOr y4emha 4ecTo ce Jjiolie 3aBpiuaBa 3a GUHAHCHjCKU
npo6seMaThyHa npeayseha rze je noxe/bHo noeharbe TPXKULIHOT yyell-
ha, ma Tume v Behu HUBO NpUX0/1a, /1M je YECTO I0CTA KACHO Jia ra npobJie-
MaTH4Ha npeay3eha UCKOpUCTe, HajBUIlle 300T HEUCKYCTBA.

4. AHau3a pe3yamama ucmpascusarsa y30pKosaHux npedyseha
Yy noz/edy pesu3opcke npedsud.bugocmu 6aHKpoma
y Peny6auyu Cp6uju

3anoTpebe oBOT paJja ayTOpH Cy nperJiejasu o6jaB/beHe U3BeLITaje peBU30pa
3a 104 npeayseha, koja cy ogabpana ca Beorpagcke 6epse’’, umajyhu y Buay za je
npema 3akoHy o peBu3suji (,,Ci. riacHuk PCY, 6p. 62/2013 1 30/2018) ysnanom 21
JlepUHUCAHO /a je peBU3Uja U3MeDhy ocTa/iMx 06aBe3Ha 3a jaBHa APYLITBA, Y CKJIaAy
ca 3aKOHOM KOjUM ce ypebyje Tp>KUILUTe KalliTaJla, He3aBUCHO 0/] lbUXOBE BeJIMYH-
He. [Ipersiejanu cy peBu3opcku u3Betaju 3a 2015,2016 u 2017. roguny, 3ajelHO
npeaysehe HUje npeAaT pefoBaH roAulikbyu GUHAHCHjCKU U3BelITaj 3a 2015, nok
3a 2017. roguHy HUCY NpeJiaTa YeTUPU U3BellTaja KoJ, y3opkoBaHux 104 npen-
y3eha. ¥Y30pak je o6yxBaTuo npefy3seha us 15 pa3iMuuTHUX CEKTOPA, IpeMa CEKTOP-
cKkoj knacudukanuju 6epse. KoncraToBaHo je Aa je 38 pasiMuuTUX PEBU30PCKUX
kyha BpLIWJ/IO peBU3HjYy Y30pKOBaHUX peay3eha.

Ta6ena 2 - H3gewmaju pesusopa

bpoj peBu3opcKMX U3BelITaja no rogMHama
Muwbere peusopa
2015. 2016. 2017.

MO3UTUBHO 44 48 47

(a pe3epBom 41 35 32
y30pXaHo 14 18 18

HeraTmsHo 4 3 3
YKynHo 103 104 100

16) Sheppard.].P., (1994) “Strategy and Bankruptcy An Explanation into Organizational Death”, Journal of
Management

17)  www.belex.rs
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Hajsehu 6poj u3Benitaja peBU30pa je ca KCKa3aHUM MO3UTUBHUM MUIILJbEHEM
42,72%3a2015;46,15%3a2016.147%3a2017.roauny. U3parkeHUX HeraTUBHUX
MUIIJbEHA je MaJsio: 3,88% 3a 2015; 2,88% 3a 2016; u 3% 3a 2017. roguny. bes 06-
3Upa Ha MO3UTHBHO MUII/bElE, BEJUKH je MPOIeHaT U3BeNITaja ca CKpeTamheM
NaXKibe, HajBHIlEe Ha HApYIlEeHO Hayes0 CTaJTHOCTH.

Ta6ena 3 - Pa3.103u 3a cKkpemare najcre
Ha HapyuleHo Ha4eJ/0 cmaJ/aHocmu

MpeoBnahyjyhin pa3nosu 3a u3paxasamwe cym- Bpoj peBusopckux usBeluTaja
tbe Y KOHTUHYUTET no ropHama YkynHo
nocnoeatba 2015. 2016. 2017.
3Hauajan 2y6umax 12 15 N 38
bnokada payyra n 9 8 28
Kpamxopoyre o6asese aefie 00 06pmHe umoguHe 16 N 13 40
[Tomenyujanxa HenukgudHocm 6 7 4 17
YKynHo 45 42 36

3a2015. roaunu y 43,69% peBHU30pPCKUX U3BELITAja U3paAXKEHa je CyMiba Y Ha-
CTaBaK 0Cc/0Bama npeay3eha, Tj. ykazaHo Ha HApylIEHO HavyeJs0 CTaaHoCTH, 2016.
y 40,38% wnsBewTaja a 3a 2017. y 36% u3BelTaja CKpeHyTa je a)Kka Ha HavyeJlo
CTaJIHOCTH [T0C/I0Bama. 3a 32 npeay3seha ogHocHo 31%, peBU30pU CY Y CBe TPU ro-
auHe - 2015, 2016. 1 2017. yka3a/iyd Ha HapyILIEeHOCT Havesa cTasHOCTH. Kajia mo-
cMaTpaMo Y3pOKe KOjH J0BO/ie 10 HapyLIeHOCTH IPUHLIMIA going concern, Kao Ha-
jydecTaauju y3poyHUA MHAUKATOP YyrpPOXKeHa je JUKBUAHOCT, KpaTKOpPO4YHe 0b6aBe-
3e Behe cy o7 06pTHe UMOBHHe y 32,52% u3BellTaja, y IPOCEKY aKo OCMaTpPaMo
CBe TpH FOJIMHE; 3aTUM CJIe/I 3HayajaH TyOUTAK yIJIaBHOM M3HAJ, BUCHHE KalluTa-
JanpocevyHo y 30,89% u3BelTaja; peBU30pU OLleHY]jy a UHCOJBEHTHOCT - 06aBe-
3e M3Ha/| BUCHHE UMOBUHE - 0BO/Je 0 HeMoryhHocTH iiahamwa; ciepehu napa-
MeTpH cy GJIOKMPAHU [T0CJOBHU payyHH ca 6J10Ka0M yrJaBHOM npeko 60 faHa u
NOTEeHI[MjaJHa HEJIUKBU/JHOCT.

Haxko cy peBU30pCKHU U3BELITAjH, KOjU Ce 0JHOCE Ha peJOBHE roAuLIbe GUHAH-
cujcke usBelTaje 104 npeanyseha y nocsiesntwne Tpy OCJAOBHE TOJUHE y BEJTUKOM
NPOILEHTY YKa3uBa/IM Ha HApPYLUIEHOCT HauyeJsa CTaJHOCTH, CBa Npeay3eha u Jjabe
nocayjy. 3a 32 npeayseha peBU3opHu cy y cBe Tpu roguHe - 2015,2016.u 2017. yka-
3aJI1 Ha HapylIeHOCT HayeJla CTaJIHOCTU. To yka3yje la He IOCTOjU jaka Kopeslaly-
ja u3Meby HapylleHe CTaJIHOCTH N0CJI0Bamka U NOKpeTama cTevaja Tj. 6aHKpoTa U
npecTaHKa [0CJ0Bakba, Mako 6Uu Tpebasio Aa noctoju. Passor ce Moxe npoHahu y
YMHbeHUIaMa /a ce npefy3eha ca HapyLIeHUM HaueJ0M CTaJHOCTH, Kao U lbUX0BU
NIOBEPUOLY, He 0/Iy4yjy Ha 6p30 NOKpeTame CTe4YajHOr IOCTYIKa KaZa ce cyoye ca
HeMoryhHouhy HanlaTe NoTpak1uBamwa, CJ1aboM HalJIaTOM Y CT€4ajHOM IOCTYIIKY,
Kao ¥ AYTrOTPajHUM MOCTYIKOM, TOHEeKa Aajyhu npegHOCT peopraHusalyju Bad
crevaja. Ca Apyre cTpaHe, I0CTaBJ/ba Ce MUTAE J1a JIU U PEBU30PU NIpaBe I'PELIKeE,
ckpehyhu nakiky Ha CTaJIHOCT IOCJ0Bamka, a Npegy3seha HacTaB/bajy U Jabe Aa

paje.
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Y HacTaBKy UCTpakKMBama MocMaTpaMmo hpeayseha HaJ, KOjuMa je OKPEHYT
CTe4yajHU MOCTYyNaK. 3a noTpebe pajia UCTPaXKUBAIU CMO TpeJy3eha Koja cy OTHIL-
Ja y ctevaj TokoMm 2017. u 2018. roauHe, ’ux ykynHo 833 3a o6e roguHe (06-
yxBaheHHU Cy CBU IPUBPEIHU CYy6jeKTH HaJ| KOjUMa je MOKPEHYT CTevaj, IpeMa noJ-
anuma AJICY)'8,

Ta6enaa 4 - Pesuzopcku uzeewmaju 3a npedyseha y cmeuajy’

Bpoj npen- HocraBunmn (kpenyTa
Fopmsa | yseha Hap ¢vHaHwmjcke | Hucy poctaBunu |  PeBuampanu naxba Ha
oTBapama| Kojuma je ussgunaje Hucy <|>v|Hchv|jc.Ke (|)I/IHaHCI/IjC.KM HapyLweHo
cTevajHor | oTBOpeH 06BesHuLY u3BellTaje U3BeLTaju Hayeno
nocTynKa | crevajum pesusuje CranHocru
nocrynak | 7015.| 2016.| 2017.| 2015.| 2016.| 2017.| 2015.| 2016.| 2017.| 2015.| 2016.| 2017.
2017. 379 209 | 203 138 | 157 32119 25| 14
2018. 454 220210 217 | 215| 231 233 17| 13| 10| 6 9 110
YKynHo 833 491 32 10| 31| 23] 10
YKkynaH 6poj npeay3eha unju GuHaHCmjcku u3BeLTajyu ¢y 51 10
PeBUANPaH Y HEKOj Of MPETXOAHNX FOfMHa

Axko nmocMmaTpamo 1o roZijiHama, yoyaBamo aje 2017. roguHe NoKpeHyT CTevaj
Haj 379 npeny3eha, o Tux npeayseha, 3a 2015. roguny wux 138 Huje focTaBUIO
penoBHe roaulikbe GuHaHCHUjcKe U3BeluTaje, 209 npeayseha HUCY 6U/IM 06GBE3HU-
1 peBU3Hje, a3a 32 npeay3eha je u3BpiieHa peBu3rja M y TUM U3BellITajuMa pEBU-
30pa CKpeHyTa je MaKkba Ha HayeJ1o CTa/IHOCTH y 25 U3BeIlTaja, IITO Npe/cTaB/ba
78,12% peBuavpaHux u3BeluTaja. 3a 2016. roguHy, roAMHy Npe NoKpeTamwa CTe-
YyajHOT MocTynkKa, 157 npeay3eha Huje npenano pruHaHcujcke n3BeluTaje, 203 HUCY
61y 06BE3HUIIM PeBU3H]je, a 3a 19 npeayseha u3BpieHa je peBusuja, y 14 peBu-
30PCKUX U3BeIITaja yI030peHO je Ha Hayesio CTAaJIHOCTU MOCJ0Bakha, OJHOCHO Y
73,68% usBeiTaja. Y 2018. roanHu nokpeHyTo je 454 cTevaja. 3a 2015. roauHy 3a
oBa npeay3eha Huje mpeaaTo yKynHo 215 ¢uHaHCUjCKUX U3BelITaja, 222 npej-
y3eha HUcy 61Jia 06BE3HULM peBU3H]je, a peBU3Uja je BplleHa y cBera 17 mpep-
y3eha, ol Kojux je y 6 CKpeHyTa NaXKiha Ha HayeJsio CTAJIHOCTH, IITO MpeCcTaB/ba
35,9% usBeiTaja. 3a 2016.roauny 231 npeny3sehe HeMa puHaHCHjCKe U3BEIITAje,
210 HHCy 06Be3HULIM pEBU3H]€E, a peBH3Hja je BpileHa 3a 13 npey3eha o kojuxjey
9 u3BeNITaja CKpeHyTa NaXKkha Ha HayeJs10 CTAJIHOCTH, LITO peAcTaBsba 69,38% u3-
BellTaja peBu3opa. 3a 2017. roAuHy, TOAUHY NIpe NOKpeTamkba CTeYajHOT MOCTYIKa
3a 233 npeay3eha HUCY AoCcTaB/beHU QUHAHCH]jCKU U3BelITaju, 211 HUcy 06Be3HU-
U peBusyje,a3a 10 je BpuieHa peBru3uja v y cBUX 10 u3BellTaja CKpeHyTa je NaXKmba
Ha HayeJIo CTaJHOCTH.

18) www.alsu.gov.rs/stecajevi- [Ipema noganuma AJICY, Hag 838 mpeay3eha moKpeHyT je cTe4ajHHU TOCTY-
nak TokoM 2017.1u 2018.rojuHe; ayTopH cy o6paauiu 833 (aBa npeayseha Ba nyTa HaBeieHa, 32 TpU

He 1nocToje nojanu Ha AIIP)

19)  www.apr.gov.rs - [loganu npeyseTu U3 jaBHO 06jaB/beHUX U3BeEILITaja
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[TocmaTtpajyhu npeTXo4HO HaBeJleHe CTATUCTUUKE NT0JATKE, MOXKEMO YOUUTHU
Jla BeJIUKU 6poj npeayseha Huje jocTaB/bao GUHAHCHUjCKe U3BELLITAje 3a IBE, OJITHO-
CHO TPU TOJIMHE KOje IPEeTX0/e NOKpeTaky CTeYajHOr MOCTYIIKA, a bUuX 0ko 40% op,
HaBeJleHOT 6poja je 0CTaB/bajio U3jaBy 0 HEAKTUBHOCTH, HA OCHOBY Yera ce MoXe
3aK/bY4YUTH Ja Cy Ta lipeAy3ehay CBOM NOCJ0Bawky MMasa npobJieMe BUIlle FTOAMHA
yHasaj, 0/ IOKpeTaka CTe4YajHOr IOCTYNKa M 61/1a HeaKTUBHA, a /ja HYje IOKPEHYT
CTevaj WM JUKBUAanuja. Ca Jpyre cTpaHe, OKO N0JI0BUHe NIpefy3eha HUCYy 06Be3-
HUILY peBU3Hje, IITO yKa3yje Ha YN eHHUIY [1a PeBU30PU HUCY MOTJIM YKa3UBaTH Ha
npobJsieMe y KOHTUHYUTETY II0CJI0Bakba jep HUCY BPLIWJIM PEBU3HjY, @ MEHAIMEHT
HMje UMao NpojeKIivje U jacHe IJIaHOBe 3a HACTaBaK NocJoBamwa. CaMo jeJHO pef-
y3ehe je y moCTyIKy peopraHu3aiiyje, CTeuaj je 3ak/by4eH 3a 392 npeny3eha,3a 4 je
HacTaBJ/beH HAJ, CTEYajHOM MacoM, JI0K je ko 25 npeay3eha cTedaj 06ycTaB/beH.
TaMo rze je BplieHa peBHU3Mja MOXe Ce KOHCTAaTOBAaTH /ia Cy peBU30PH Y BEJINKOM
NPOILEHTY YKa3MBaJU Ha KOHTUHYUTET MOCJ0Bama (YKynHo 3a 51 npeaysehe cy
peBuUpaHy GUHAHCHUjCKU U3BEILTAjH Y HEKOj OJ1 IPETXOJHE TPU roiuHe, a Ko 40
je JaTo MHUI/bel€e KOje YKasyje Ha HapyLIeHOCT CTa/JHOCTH IOCJ0Bamba, LITO
npefcraBba 78,43%), cTora ce Moke KOHCTATOBaTH Jia HUCY NIpaB/beHe rpelike
HeyKa3uBakha Ha HapyILIEeHOCT HadeJsla CTa/IHOCTH.

PeBH30pH Cy cBakako ompe3HU KoJ, KBaiuUKalMje CBOjUX MHUIL/bEHA Ha
OCHOBY CTaJIHOCTH II0CJIOBama Kao K/bYYHOT PeBU30PCKOT NuTawa. OHU Mopajy ca
BUCOKOM I0y3/AaHolIhy la BpeAHyjy CBa NMTaka, a Ty CY U OHA KOja 3aBUCe O/ He-
M3BeCHHUX Jorahaja. Ysiora MeHaiiepa npejyseha je crora BeJiika M Haj3aHavajHUja -
y CMUCJY Jia IpeiBU/ie, IPOLleHe U HallpaBe [JIaHOBe I0CJI0Bama, a Takohe U payy-
HoBoDa - 1a cBe 06esiojaHe Kpo3 u3BellTaje. OHU yMHOTOMe 0J1aKIlaBajy peBU30py
y UCKa3uBaWy MUILL/beHA, aK0 UMajy HallpaB/beHe Npojekuuje. ['pelike y uckasa-
HOM MUL/bEHY PEBH30pa UMa]jy BeJIUKE IOC/IeIUILe 32 I0C/I0BAKhEe CAMOT KJIHjeHTa
peBu3Uje, a Takohe u came peBU30pcKe Kyhe. M3 Tor pasJiora oBo je mUTame Koje ce
ollemYje ca BeJIMKOM ollpe3Holhy U ca npaBoM je MehyHapoHUM cTaH apA0M pe-
BHU3Hje CBPCTAHO Y K/bYYHO NMUTAbE.

AHanu30M peBHU30PCKHX U3BelITaja YOUEHO je /1a CY peBU30PU U3paXKaBaIH
MHUIL/bEHA CA PE3EPBOM U CKPETAJIU MAXKIbY, IOpe/ HAPYLIEHOT HayeJ ia CTaTHOCTH,
HajBullle Ha ciiefieha nmUTamwa:

e  BeJIMKH GpOj Cy/ICKUX CIIOPOBA, HUje aZIeKBATHO U3BPIIEHO PE3EPBUCALE;

. H3/laBakbe y 3aKyIll HEKPETHHWHA, A HUCY peKJIaCI/I(l)I/IKOBaHe Kao MHBECTHLIUO-
He HEKpPETHHHE;

. HUCy yTBpheHe pep BpeAHOCTY;

e  HUje U3BPILIEH aKTyapCKU 00paydyH OTIPeMHUHA PaJIHUKA;

e  HHUje U3BPILIEHO ycarjallaBalbe PeruCTPOBAHOT KalUTaJa;

e  Huje uspabeH mopecku GUJIAHC ZI0 MOMEHTA PEBU3H]E;

e  HHje NpeJaT U3BELITaj 0 TPAaHCPEPHUM L[€eHaMa;

e  He IIOCTOjH yCNOCTaB/b€HA NHTEPHA KOHTPOJIA;

e  HepeructpoBame MeHuna ko HBC, ycriocraB/beHe XUNOTEKE.
Y3apkaBajyha MUILLbeHa Cy 300T HEMOTIYHE JOKYMEHTAalkje, HeMOTYNHOCTH

npubaBJ/batba JJOBOJbHO PEBU3UjCKUX JI0KA3a, HUCY aJIeKBAaTHO NMpPHKa3aHa OJJ10-

»KeHa MopecKa cpe/icTBa U 06aBe3e. HeraTuBHa MUIIL/beka Cy MCKa3aHa KaJja HUje

M3BPIIEHO ycarjallaBambe NoTpaXkKuBamba U 00aBe3a, 3HaYajHUX I'pellaka y ucka-
3UBawy N0jeJUHUX IO3ULH]a.
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Kagia ce nocMaTpajy peBU30pCcKU U3BelTaju 1o popmu Tj. CTPYKTYPH, MOXKeE ce
youuTH Aa je oko 20% peBusopckux kKyha Ha usBemrtaje 3a 2016. u 2017. roauny
NpUMEHHUJIO CTaHAap/le y CKiaaay ca pesugupanum MCP 570 u MCP 700. HoBu Tj.
peBUAMpPaHU MehyHapoJHU CTaHAApJU peBHU3Uje, MpeMa HAIIoj jYPUCAUKIHUjU
(,Cn. rnacuuk PCY, 6p. 100/18), moyehe aa ce npuMewyjy o1 peBU3uje pUHAHCH]-
CKHUX M3BellTaja KojUu ce cacTaB/bajy Ha AaH 31.12.2019. roguHe. MehyTuM, oBU
MCP Mory ce npUMeHUTHU U IPUJIUKOM peBH3Uje PUHAHCUjCKUX U3BELITAja KOju ce
cacraBJbajy Ha fiaH 31.12.2018. u paHuje.

BehuHa nsBetaja uMa ucty GopMy U Ha UCTH HAYUH U3pakaBa MUlll/bera. He
“cTUayhy noce6HO K/byyHa PeBU30PCKA MU Takha, Mako udMeweHu MCP 570 y npBu
IJIaH CTaBJ/ba PauYyHOBOJCTBEHH NMPUHLMI [10CJ0Bakba, WITO NPUBJIAYU LOLATHY
NaXKHY Ha U3BeIlTaBambe U 00e/10JalbUBakbe, Kao U jacHO n3Boheme 3ak/byyaka pe-
BHU3Hje, jaCHO UCKa3UBambe jOLI YBeK U30CTaje. MaKko M3BellTaju yKa3yjy Ha Hapylie-
HO Ha4eJI0 CTATHOCTH, HeMa jaCHO U3paKeHoT MoAUGUKOBAHOT (YKOJIHKO Cy 06e-
JloJjatbMBakha HealeKBaTHA) UM HeEMOAWPUKOBAHOT MUIJbEA Ca NACYCYyM: Ma-
mepuja/Ho 3HAYajHa Heu3eecHOCm noge3aHa ca cmaaHowhy nocaosarsa. Kon Behu-
He MUII/bera Cy UCKa3aHa Kao NO3UTHUBHO, HEraTUBHO, y3/ipKaHO U Ca pe3epBoM,
Y3 CKpeTame Naxme.

IlITo ce Th4Ye 3HAYaja MeHAIIMEHTa Tj. yripaBe npeay3eha u lbUxoBe 0/IrOBOP-
HOCTH Ka/la Cy Y MUTamy NpojeKIiyje U IJIaHOBY, Ha OCHOBY ypaheHuX HarloMeHa U
rOJIMIIILUX U3BELITAja 0 MOCI0Baby MOXKe Ce 3aK/bYYUTH KAaKO U ¥ K0joj MepH Cy
npeay3eha o6esiolaHu/Ia CBe HEU3BECHOCTH Be3aHe 3a NMPUHIIMN going concern,
Kao U Jla JIM UMajy aJieKBaTHe IJIaHOBE 3a MpeBa3u/aXkerme npobaeMa. Y HalluM
yCJIOBMMA MIOCJIOBAhaA jOII YBEK je MaJIv TPOILEHAT jaCHUX IJIAaHOBA y CUTyanHjaMa
kaza npenyseha 3anagHy y noremkohe. 3a npeBasuiiaxeme noremkoha y noco-
Bamby O/ITOBOPHOCT MMa MeHAIIMEHT, KOju Mopa Jja UMa jacHe IJIaHOBe 3a 6yayhe
akTUBHOCTH. KaJja peBH30p KOHCTaTyje Jja MoCToje Mpo6JIEMH U TO jaCHO U3pasu
KpPO3 U3BEIITAj 4eCTO je BeOMa KaCHO 3a Ipely3uMare Mepa Koje Bo/Jie Ka peopra-
HU3auuju U oMoryhaBamy npezay3ehy fa HacTaBu nocjoBame. Y onpeheHum pe-
JIATHOCTUMA, T'/Ie je U3pakeHa HUCKa NpoPUTAGUIIHOCT, youeHa je u Beha BepoBaT-
Hoha u3pakaBama KBJIMPUKOBAHOT MUIILJbEA. MeHallepu Mopajy /1a IpolLeHe /1a
JIM je y HEKHM CJIy4ajeBUMa, YKOJIMKO ce He MOTy ZleGUHUCATH jaCHU IJIaHOBHU U
npeay3ehe He MOXe [Jla HACTaBU M0C/I0Babe U 06e36eherbe NOCI0BHUX MPUXO/A,
60Jbe LITO NMpe MOKPEHYTHU CTe4YajHU nocrynak. CTeyajHu mocTynak ce U nokpehe
pajiv HajlIOBOJbHUjET M3MUPEkha IOBEPUIALIA y CY4ajy TEHIKOT NocJoBama. KacHo
MOKpeTame CTEYajHOT MTOCTYIKA MOXKe jOoII BUIIE Jja yTPO3H [TI0BEPHOLLE, Y CMUCITY
JIOIIMj€e HAIlJIaTe BbUXOBUX NOTPaXUBama. Ca ipyre cTpaHe, y AeJaTHOCTUMAT/E je
Moryhe HaCTaBUTH OCJI0BAbE, jep Cy U3TJIeJ1 IpeMa NpojeKIhjaMa ! JIaHOBUMa
MeHayepa Ja npeay3ehe uMa TpKUIUTe U Ja he Mohu ga ocTBapyje cosujHe
MIOCJIOBHE NPUXO0/Ie 32 U3MUPEE CBOjUX 00aBe3a, Kpo3 ofpeheHe Mepe penporpa-
Ma, [T0’Ke/bHUj€E je CBAKAKO HACTAaBUTH IOCJ0BaKbE, HAKO je CTATHOCT M0C/I0Bamka
TPEeHYTHO HapyllieHa.

4.1. 3akmyuHa pasmamparsa ypaheHe aHaause

Ha ocHoBy ypaheHe aHa/in3e Moxe ce 3aK/byuUTH Jia ce y Cp6uju, Kajia je y mu-
Tawy peBU3Mja GUHAHCUjCKUX U3BEIITaja, Y BEJIUKOM MPOIEHTY YKa3yje Ha Hapy-
IIeHO HauyeJso CTAJHOCTH IOCJ0Bakkha, ITO HABOJU HA 3aK/by4aK Jla MMa BHIIe
npeay3eha 4ydje aHasu3e yka3syjy Ha nopemehaj JIMKBUAHOCTH, COJIBEHTHOCTH,
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npo6JieMe ca 6JI0Ka/[0M payyHa U MCKa3UBakheM rybUTKa y nocjaoBamy. [Ipeay3seha
KOja Cy y3eTa Kao y30paK HacTaBUJIa CY II0CJI0Bakbe, HAKO je KO/ HEKUX jOlII [TPe TPH
roJliHe yKa3aHO Ha OBO HauyeJio, Ma OM Ce MOIJIO 3aK/bYYHUTH [Jla Cy PEBU30PHU
HaNpaBWJIM IPELIKY Y CMHUCJY NOTPELIHOT YKa3uBakha Ha HaveJio CTAJIHOCTH.

[IpeMa MULI/beY ayTOPa, TO HUCY FPELIKe, Y HallleM 3aKOHO/JaBCTBY He IOCTO-
ju MexaHM3aM ayTOMAaTCKOT NOKpeTama CTeyaja Kao Yy HEKUM JpYTUM CTe4ajHUM
3aKOHMMa, HIp. 3aKoHoJaBcTBY Hemauke. Ha Taj HauMH faje ce maHca npeja-
y3ehrMa Jia Kpo3 peopraHu3alyjy, YKOJIUMKO UMajy TP>KUILTE, IOKYILIajy /1a OXKHBe
JleJIaTHOCT. i3MemeHU 3aKOH 0 cTevajy oMoryhuo je v u3pajly IJlaHOBa peopraHu-
3aLuje npe MNoKpeTamwa CTeYajHOT MOCTYIIKA alk U OpKe MOKpeTakhe CTeyaja Hero
paHuje, LITO MOKAa3yjy U CTATUCTUYKHU MOJALU Ja je [ocje JOoHOollemha 3aKoHa U3
2009, tokom 2010. 2011. 1 2012, nokpeHyTO HajBHIlle CTEYajHUX MOCTyMaKa.
Takobe, Besiuku 6poj npey3eha, npe NoKpeTawa CTeYajHOT IOCTYIKA, 61O je Heak-
THBaH, Ha LITa YKa3yjy U N0JaLU 0 HelpeJaTUM U3BELITAjUMa, Ka0 U U3BEILTAjU O
HeaKTHBHOCTH.

PeBU30pCKY M3BEIITAjU YKa3yjy Ha joll HEOBO/bHY IPUMEHY PEBUANPAHHUX
CTaH/jap/ia peBU3Mje, UMje N3MeHe Cy MMaJle 3a IIWJ/b /1a Ce IITO aZleKBaTHHje MpUKa-
Ky CBa KJby4Ha PeBU30PCKA NUTama, NoBehaBajyhu HHPOpMaTUBHY BpeHOCT pe-
BU30PCKOT U3BellTaja, 06e36ehyjyhu Behy TpaHCapeHTHOCT U jayarbe IOBEpemha
KOPHCHUKA Y U3BEIITAj peBU30pa U pUHAHCUjCKE U3BELITaje KOjU Cy OUJIU Ipej-
MeT peBu3Hje. YKOJIMKO HUje yKa3aHo jaCHO U TPaHCIapeHTHO Ha HapyllIeHo Have-
JIO CTAJIHOCTH U HaBoheme 0CTa/IuX KJbYUYHUX MUTakha, U3BEIITaju 0CTajy HejaCHU
3a KOpUCHHKe GHUHAHCHjCKUX U3BEILTAja, jep Cy A0CaJallibi PeBU30PCKU U3BeIl-
Taju CTPOro CTaHAAPAN30BaHU U KOHIIM3HU U HA Taj HAYUH Pa3yMJbUBHU JOOpUM
ZleJIoM caMo mpodecHjy, aau y UCTO BpeMe IOCTOjU ONACHOCT 0] Hea/IeKBaTHOT TY-
Mavema, YKOJMKO Cy U3BEIITajH HeCTaHJapAu30BaHH (y ci1o6oaHUjoj popmu). Kao
M3y3eTHO BaXKHO HaMehe ce nmUTame 0ATOBOPHOCTH, YKOJIUKO PEBHU30PH YKa3yjy
TOKOM BHIIE TOAMHA Ha oJpelheHe HENMPaBUJIHOCTH Y U3BEIITAjUMa, a ca JApyre
CTpaHe He IpeJly3UMajy ce HUKaKBe aKTHBHOCTH /ia Ce TH HEJ0CTAlU OTKJIOHE U
CaHKIIMOHUIIY O/ITOBOPHA JIUIIA.

3aK/by4aK

3Hayaj oApKUBOCTH MOCTOBaka Npeay3eha 3a camo npexaysehe, a 3aTuM UH-
BECTUTOPE U OCTaJle CTejKX0JJepe, HABOLU Ha CTAJHO MPeUCIUTUBAaKE U yHal-
pebeme M3BelITaBakha 0 TOM K/bYYHOM NMUTAY, KAKO 0J] CTPaHe MeHallepa, Tako U
peBu30pa. Y IpUJor ToMe roBOpe ¥ HOBY MO/ieJIY U3BelLlTaBaba YCTaHOB/bEHHU U3-
MeHaMma EBpornckux aupektuBa, MebyHapoaHux ctaHgapga peBusuje (IAASB),
BpuTaHCcKUX CTaHAAp/a, HAMOHAIHUX jYPUCAUKLIN]a, CBe Y IU/bY Behe HHGOpPMU-
CaHOCTH jaBHOCTH, Koja 61 pUHAHCHjCKO M3BeLITaBakbe, a [Ipe CBera U3BellTaje pe-
BU30pa YYMHMJIA KPajHbe pa3yM/bUBUM U 3aHUMJ/bUBHM 3a YUTakhe KOPUCHULAMA,
Kao U BeOMa KOPHCHUM KM3BOpoM UHopManyja. MsmeweHnu MehyHapoHU cTaH-
JapAy peBu3Hje Cy CTAJTHOCT N0CJI0Bamka CBPCTAJIN Y K/bYYHO PEBU30PCKO IUTAke
¥ TUMe My Jia/I1 IpaBY 3Havaj ¥ jacHONy y NpuKa3uBamy, Koja he yoyayhe cBakako
JIONPHUHETH 60Jb0j NpeJUKLUUjH MpobaeMa y MOCJA0Baky U paHUjoj MoryhHoCTH
npejBubama 6aHkpoTcTBa. To yka3yje Ha Behy noTpeby Jja pyKOBOACTBO UJEHTHU-
dukyje gorahaje UM OKOJTHOCTH KOje MojeJUHAYHO UJIY TPYTTHO U3a3UBajy CyMibY
y CIIOCOGHOCT [ja Ce HACTaBU 10CJI0Bakb€e, KA0 U 33 [JOHOIIeheM [JIaHOBA 3a pelllaBa-
e TaKBUX Jorabaja.
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Teopujcka, aii ¥ IpaKTUYHA UCTPAXKUBAaHba CTAIHO HACTOje 1a NpoHahy HaYu-
He Jla ce yHampe/]| NPOLeHH yclex MmocjaoBawa. [IpegBubatbe KpeTawa K/bYYHUX
nep$opMaHCH MOC/A0Bakha 3HAYAJHO je ca acleKTa Mpey3uMarba KOPEKTUBHUX
Mepa. YKJawame npobseMa Koju MOTY Jia yrpo3e OJipXKHUBOCT HayeJsia CTaJTHOCTH
N0/ipasyMeBa YK/byUHMBake CBUX QYHKIHja npeay3eha kako 61 ce n3berJia Kpusay
[OCJI0BamY, IPely3UMameM Mepa CaHHUPaba 0JHOCHO PeCTPYKTYpUpama. Y cuexy
OBAKBOT Npe/iBUhama JONPUHOCE GPOjHH TPALAUIMOHAIHN U CABPEMEHU METOHU
npeaBrbama 6aHKPOTCTBA, YMjU 6POj pacTe ca pa3BojeM HHGOPMAIMOHE TEXHOJIO-
ryje.

Y npusior U3HETUM CTaBOBMMa r'OBOPU U aHa/IM3a pe3yJ/TaTa [0 KOjuX ce [0ll-
JIO Ha OCHOBY 06pajie peBU30PCKUX M3BellITaja nojefuHux npegyseha y Cpbuju.
AHanu3a yKasyje Ha BeJIMKU 6p0j peBU30PCKUX U3BENITAja KOjHU H3PAXKaBajy CYMIbY
y HacTaBakK 0CJ0Bama, YKa3yjyhu Ha HEJIMKBUIHOCT, Ipe3a/1y»KeHOCT, HECOJIBEH-
THOCT, 4eCTe U Ayre 6JI0KajJle pauyyHa, CHTHaJIM3Upajyhu Jja ce Mopajy npeay3eTu
KOpPeKTHBHe Mepe, YKOJMKO Ce HaMepaBa HAacTaBUTHU IOCJA0Bame. PeBuavpaHa
¢$bopMa peBU30pPCKUX U3BellTaja CBaKaKo he yYUMHUTH Jla NUTakbe Hauesa CTaJIHOC-
TH [10CJIOBakha A06Uje cBoj 3Hauaj jep he nopej Mulll/bera peBU30pPa, Koje he 6UTH
HaBeJ/leHO Ha I0YeTKy U3BelITaja, 0fMaxX OUTH HaBeJeHa U UHPopMalvja o MaTe-
pHYjasiHOj HEU3BECHOCTU Y BE3U Ca CTaJHOUIhy NOoc/A0Bamka U 0CTajla K/by4yHa NUTa-
’ha peBU3Hje, a 3aTUM Y JIpyroM Jiesly U3BellTaja OIMC 04T OBOPHOCTU MEHAIMEeHTa
Y JIMLIa O/ITOBOPHUX 3a yIpaBJsbakbe. Hajseha oaroBopHoct 1 06aBesa fa ce crapa o
KOHTUHYUTETY [IOCJI0Bakha je CBAKaKo Ha MeHalIMeHTY npeAy3eha; 3aTo je moTpe6-
HO /la UMa jacHe, TpaHCIApeHTHe U HeJBocMUCIeHe HHPopMaLUje o GUHAHCH]-
CKOM U YOIILITe TPKUIIHOM I10J10XKajy npefy3eha, Kao U jacHe HaMepe U IJIaHOBe
KaKo Jia/be HACTaBUTH NOCJ0Babe y CJy4ajy yOUeHUX HeraTUBHUX KpeTamba.
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